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Abstract 
According to agency theory and transaction cost theory, managers use every opportunity to pursue personal 

interests, and this does not necessarily serve the interests of shareholders; Therefore, it is possible for managers to 

manage earnings to conceal this wealth transfer. On the other hand, the performance and financial health of the 

company are among the indicators that shareholders and users of financial statements pay special attention to, and 

managers also make relevant earning decisions based on the performance and financial condition of the business 

unit based on specific motivations. The purpose of this study is to investigate the relationship between business 

unit performance and financial distress with earning management decisions in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. The sample includes 88 companies listed on the Tehran Stock Exchange and the period under 

review is from 2013 to 2018. To test the research hypotheses, combined data and multivariate regression, 

simultaneous equations and comparison of means were used. The results show that there is a negative and 

significant relationship between business unit performance and earning management decisions. On the other hand, 

the findings confirm the positive and reciprocal relationship between financial distress and earning management. 

It was also found that, the average earning management is higher in loss-making companies. 
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 مدیریت سود تصمیماتبا واحد تجاری  عملکردو  درماندگی مالی بررسی رابطه

 با استفاده از معادلات همزمان 
 

 3غالبی رجا ، سیده2زادهعوض فریبرز ،*1زادهپزشکی رضا

 ، ایراندانشگاه آزاد اسلامی واحد اهواز، دانشجوی دکتری حسابداری. 3و1

 رانیا ،گچساران ،یدانشگاه آزاد اسلام ،واحد گچساران ،یگروه حسابدار اریاستاد. 2

 چکیده

کننده منافع  تأمین کنند و این عمل لزوماًمدیران از هر فرصتی در جهت کسب منافع شخصی استفاده می ،تئوری هزینه معاملاتبر اساس تئوری نمایندگی و 

و سلامت مالی  از طرفی عملکرد .لذا این امکان وجود دارد که مدیران جهت کتمان نمودن این انتقال ثروت اقدام به مدیریت سود نمایند ؛باشدسهامداران نمی

با توجه به عملکرد و وضعیت  نیز ای به آنها دارند و مدیرانکنندگان صورتهای مالی توجه ویژه باشد که سهامداران و استفادههایی میشرکت از جمله شاخص

و درماندگی مالی عملکرد رابطه بررسی هدف این پژوهش . نمایدمالی واحد تجاری بر اساس انگیزه های مشخص اقدام به تصمیمات مرتبط با مدیریت سود می

شده  رفتهیشرکت پذ 88شامل مورد بررسی نمونه . باشدتصمیمات مدیریت سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می اواحد تجاری ب

چند  ونیو رگرس یقیتلف یاز داده هاپژوهش  اتیون فرضآزمجهت  است. 1397 یال 1392از سال  یو دوره مورد بررس باشدیدر بورس اوراق بهادار تهران م

تصمیمات مدیریت  دهد که رابطه منفی و معناداری بین عملکرد واحد تجاری ونتایج نشان میاستفاده شده است. ها نیانگیم سهیزمان و مقا و معادلات هم رهیمتغ

-باشد؛ مضافاً آنکه میانگین مدیریت سود در شرکتبین درماندگی مالی و مدیریت سود میها موید وجود رابطه مثبت و متقابلی یافته وجود دارد. از طرفیسود 

 . ده بیشتر استهای زیان

 .مدیریت سود، درماندگی مالیعملکرد،  واژکان کلیدی:
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 و بیان مسئله مقدمه. 1

روز افزون دانش مالی و افزایش محیط رقابتی در بازارهای سرمایه و تقاضای سهامداران و سرمایه گذاران در  با پیشرفت

موفقیت نسبی درباره فعالیت های شرکت ها و و دسترسی به اطلاعات با کیفیت و جامع قعی جهت آگاهی از عملکرد وا

ی که موجب ورشکستگان های مالی پیش بینی نشده ای شرکت هایی که دارای شفافیت مالی هستند و همچنین بحر

در تصمیم گیری از جمله عملکرد و سلامت  مؤثرتوجه روز افزون به شاخص های ، واحدهای تجاری بسیاری شده است

در سال های گذشته از انجا که مدیریت  .استشده  از جایگاه ویژه ای برخورداردیریت سود مالی شرکت و ابزارهای م

بر کیفیت سود و عملکرد واحد تجاری بوده و توجه ویژه ای که عنصر سود برای سهامداران دارد  مؤثرسود یکی از عوامل 

ت سود را برای سرمایه گذاران انفرادی و همچنین بدلیل آنکه  پیچیدگی های قواعد حسابداری ممکن است تشخیص مدیری

 .مورد توجه بسیار قرار گرفته است مشکل کند لذا

ین امدیریت میکنند. د را سو، قعی شرکتدی واقتصاد انسبت به عملکراران سهامددن کراه گمرر غلب به منظوان امدیر

م صحت پیاو قت د، دمیشوم نجاا قعیی وافعالیت هاری ستکادیا اری حسابدم قاری ارستکادطریق از که د مدیریت سو

م حتمالا به عداهمچنین و هد دیش میافزرا امانی زساونبراد ً فراطمینانی ابی و یسك ، رهددکاهش مید را سانی سور

 )مك نیکولز و استابن دمنجر می شواری و کاهش شفافیت صورت های مالی یی سرمایهگذراکاهش کاو طلاعاتی رن اتقا

,2008) 

. مدیران از میباشدمقررات نظارتی بسیار که مقرر شده، مدیریت سود همچنان یکی از نگرانی های عمده  با وجود  قوانین و

دوئل و ؛ 2002,)بارتف و همکاران پیش بینی های سود تحلیل گران برآورده کردنمدیریت سود به منظور  روش های

و کاهش ارزش دارایی ها و پرهیز از نقض  (2006,)رویچادوری  نامطلوبعملکرد مالی  پنهان نمودنو  (2013,همکاران

سود در جهت منافع شخصی استفاده می کنند. همچنین ممکن است مدیران،  (2014,)فرانز و همکاران قراردادهای بدهی

ه دستکاری نمایند. مدیر می تواند با مدیریت سود، از مزایای خرید و فروش یا نگهداری حق تقدم سهام استفاده کند. البت را

لازم به ذکر است  .(2009,)کوداری و همکاران  رسدمعقول به نظر می  امنیت شغلی نیزدستکاری افزایشی سود به منظور 

دیران با استفاده از . مرسیدن به منافع دلخواه از آن استفاده میکند است که مدیریت در راستای تاکتیکیکه مدیریت سود، 

عملکرد عملیاتی خود، تصمیمات گزارشگری  مطلوب نشان دادنیر و به منظور حسابداری انعطاف پذو اصول  استانداردها

یا اعداد و ارقام حسابداری را دستکاری می کنند. لذا این احتمال نیز وجود دارد که انتظارات بازار سرمایه سودآوری 

 ات و انتظاراتمتصمیقرار دهند. بنابراین، مدیریت سود می تواند بر  تأثیرشرکت و متعاقباً قیمت سهام شرکت را نیز تحت 

)وو و  قرار دهد تأثیرمؤثر باشد یا مفاد قراردادها را تحت  واحد تجاری و مالی سرمایه گذاران درباره عملکرد عملیاتی

 . (2015,همکاران 

با بازده دارایی ها و  د که استفاده از مدیریت سود ( به این نتیجه رسیدن2009) از تحقیقات چون لیگیت و همکاران برخی

که این نشان دهنده وجود رابطه وجه نقد کسب شده حاصل از فعالیت های عملیاتی دوره آتی رابطه منفی و معناداری دارد

از  مدیریت سود بعنوان یکی( بیان میدارد 2007,جانگ) در طرف مقابل. منفی بین عملکرد شرکت و مدیریت سود میباشد

زیمرمن و  .توانایی پیش بینی و احتمالا کیفیت سود را افزایش میدهد ،ابزارهای مدیریتی با هموار سازی نوسانات زودگذر

( عنوان می کنند که ارقام و اعداد و اطلاعات حسابداری در تضاد منافع موجود بین مدیران و سهامداران نقش 1986واتس)

 .اطلاعات می توانند نقش تردیدکننده یا تعدیل کننده ای در این مقوله داشته باشندمهمی ایفا می کنند و در حقیقت، این 
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هنگامی که شرکت در اثر عواملی چون کاهش فروش یا کاهش مشتریان و توان رقابتی یا عوامل غیر قابل بطور مثال لذا 

با زیان مواجه شوند و این کاهش سود علاوه بر  میگردد سهامداران ممکن است یا افت عملکرد کنترل دچار بحران مالی

است به شهرت آنها نیز لطمه وارد میسازد و این عوامل میتواند انگیزه خوبی برای  مؤثراینکه بر دستمزد و پاداش مدیران 

را  و تمایل به مدیریت سود افزایشی ت مخفی کردن شرایط بحرانی یا کتمان عملکرد واقعی شرکت ها باشدمدیران در جه

سود بوده که با هدف  در واقع مدیریت سود دخالت هدفمند در ارائه و گزارش .(2014,)فرانز و همکاران کنددو چندان 

 کسب منافع شخصی توسط مدیران صورت میگیرد این رفتار معمولا با دستکاری و کنترل اقلام تعهدی انجام میشود

تحت تأثیر تواند می د را سو، مالیی هارتوـصدر ها آوردبری گیرر( به کا2005) انیگررث و دنظر بااز  .(1994,)شیپر

مربوط به مدیریت سود نشان ادبیات  .دقعی شرکت شود واعملکره نتیجبا وت متفادی ست منجر به سوان ـممکو د ـهاردقر

رند. مسلم است که تری دامدیران برای دستکاری سود گزارش شده طی دوره قبل از ورشکستگی انگیزه بیشمیدهد 

ورشکسته در مقایسه با شرکتهای سالم سود خود را در راستای افزایشی دستکاری میکنند و در بعضی از شرایط،  شرکتهای

-منظور از بین بردن علائم منفی درماندگی مالی، افزایش سودآوری و نقدینگی شرکت به این امر مبادرت می شرکتها به

که ارتباط زیادی با  یمال یچون عملکرد و درماندگ یعواملتأثیررابطه و  یستیبا نیبنابرا .(2016,)دوتزی و راج ورزند

و مربوط و  قابل اتکا بودن اطلاعات  یمال تیشفاف شیافزا نهیتا زم ردیقرار گ یمورد بررسسود   تیریو مدهمدیگر دارند 

 ییکارا شیو افزا نهامناقع آ تأمینو  یتجار یواحد ها یسهامداران از عملکرد واقع یو مهم تر از آن آگاه یحسابدار

از این رو پرسش اصلی این تحقیق آن است که عملکرد شرکت   شود. ایمه یو کاهش عدم تقارن اطلاعات هیسرما یبازارها

سود و درماندگی  چه رابطه ای بین مدیریتو همچنین دارد مدیریت سود  سیاست های مدیران در جهت اعمال ی بر تأثیرچه 

اول اینکه نتایج این تحقیق : دستاوردهای بشرح زیر داشته باشد میتواندنتایج این تحقیق  .واحد تجاری وجود دارد در مالی

دوم نتایج این  ؛گرددذاری و تجزیه و تحلیل مالی مرتبط با سرمایه گ و رهنمودهای موجب گسترس مبانی نظری و منابع

نشان  رتبط مرتبط با مدیریت سود و عملکرد و سلامت مالی واحد تجاری گردد و سوم موجب بسط ادبیات م پژوهش

 تأمینود در جهت مدیران بعنوان نماینده سهامداران در شرکت با استفاده از ابزارهایی چون مدیریت س آیا خواهد داد که

بنابراین این موضوع میتواند بعنوان یك پژوهش . کنند یا خیرو بهبود عملکرد مالی شرکت حرکت می منافع سهامداران

و آگاهی از  تصمیمات کارا و اثربخشمطلوب اطلاعات مفید و کاربردی را در اختیار سهامداران جز و بالقوه جهت اتخاد 

 .قرار دهدعملکرد واقعی شرکت ها 

 

 پژوهش مروری برپیشینهو مبانی نظری . 2

 مدیریت سود

 تیریمد نکهیو نشان دهنده ا یکه نشان دهنده عملکرد مال باشدیم یمال یاقلام مندرج در صورت ها نیاز مهمتر یکیسود 

 هیانیب در .ستجهت منافع سهامداران برداشته ادر  ییخود را انجام و چه گام ها ییمباشرت و پاسخگو فهیوظ زانیتا چه م

اطلاعت مربوط به عملکرد  یمال یآمده است که کانون توجه گزارشگر یمال یحسابدار یاستاندارد ها ئتیه كیشماره 

امروزه  مدیریت سود بخصوص  .شودیم تأمیندهنده آن  لیتشک یسود و اجزا یها اریکه توسط مع باشدیم یواحد تجار

های ساختگی شرکت هایی چون انرون که منجر به ی های مالی غیر شفاف و سودربحران های ناشی از گزارشگ پس از

شد نسبت به گذشته بسیار مورد توجه سهامداران و سرمایه گذاران و تحلیل گران حوزه  2002اکسلی -تصویب قانون ساربنز



New Applied Studies in Management, Economics & Accounting  

Vol. 3, No. 4(12), 2020 

 
10 

یت و پژوهش گران تحقیقات بسیاری در این زمینه انجام داده اند بگونه ای که آرتور لو همالی و محققان بورس  قرار گرفت

 معمولاً  .مدیریت سود را بسیار مورد خطاب قرار داد 1998رییس کمیسیون بورس و اوراق بهادار در سخنرانی خود در سال 

مدیریت سود  (1999) دی جورج و همکاران .در ادبیات مالی و حسابداری تعریف جامعی برای مدیریت سود وجود ندارد

مدیریت، برای حصول به سطح مورد انتظار سود برای بعضی تصمیمات را به عنوان نوعی دستکاری مصنوعی سود توسط 

خاص تعریف می کنند. در نظر آنها در واقع انگیزه اصلی مدیریت سود، مدیریت تصور سرمایه گذاران در مورد واحد 

خاطر کسب ی بمدیریت سود عملی عمدی برای اثر گذاری بر فرایند گزارشگری مال (1989) شیپر و کارترینا تجاری است.

( معتقد است مدیریت سود به معنای سود دستکاری شده میباشد لذا این سود 2005مك کی ). سود شخصی دانسته اند

( مدیریت سود را دخالتی 2008نورونا و همکاران ) باشد.انعکاسی از سود واقعی و نشان دهنده عملکرد واقعی شرکت نمی

جی از فعالیت های واقعی تا سو استفاده از اصول پذیرفته شده حسابداری هدفمند و مکرر در فرایند گزارشکری مالی خار

 .تعریف نمودنداز عملکرد واقعی شرکت  گمراه نمودن برخی از سهامداراندر جهت 

در  .میباشد دقعی سووامدیریت ی و تعهدم قلاامبتنی بر د مدیریت سودو روش  شامل از منظر ابزار اعمال آن ریت سودیمد

. یابدید دست مخواف دلخواه هدامطابق با سود و ارقام حسابداری به ی تعهدم قلاری استکادطریق از مدیریت اول، حالت 

به ام قددی مطلوب، ائه عملکرر ارابه منظوا، شناسایی سریع درآمدها و شناسایی دیرتر هزینه همدیر بوسیله روش، ین ا در

فعالیت ری ستکادیگر رت دبه عباو عملیاتی ی برخی تصمیم هاذ اتخامدیریت با دوم، حالت در ما ا .می کندد مدیریت سو

همچنین مدیریت سود بر مبنای اقلام  .ست می یابدد دلخواهش  دبه سود و آورمی د روی قعی سوواقعی به مدیریت ی واها

ود تقسیم تعهدی از منظر نحوه اعمال خود به سه دسته مدیریت سود کاهشی و مدیریت سود افزایشی و همسوار سازی س

 بطور مثال  اب ها گفته میشود یعنیساز طرفی نوع دیگری از مدیریت سود وجود دارد که به آن حذف عمده ح .میشوند

دارایی های قبلی و پروژه هایی که مدیران  خود عملکردن د جهت مطلوب نشان دادزمانی که مدیر جدیدی منصوب میگرد

تا نتایج عملکرد دوره های آتی مبین  آتی را در دوره جاری هزینه میکنندقبلی ایجاد نموده اند را حذف یا هزینه های 

پاکسازی ترازنامه نیز گفته میشود چون حساب ها از ترازنامه خارج و به به این روش  عملکرد مطلوب مدیر فعلی باشد.

آکادمیك نشان داده حجم قابل توجهی از پژوهش های  (.1397 ,)بنی مهد و همکاران منتقل میشود صورت سود و زیان

مدیریت سود برپایه اقلام تعهدی  اند که مدیران، سودهای گزارش شده را با تغییر روش ها یا تخمین های حسابداری که به

آنچه که از تحقیقات استنباط میگردد این میباشد  .(2010، دستکاری می کنند )دیشوف، گی و سهراند، نیز معروف است

ه صورت هالی مالی بر عهده مدیران میباشد لذا مدیریت سود راهکار یا روشی است در حوزه از انجا که مسئولیت تهیکه 

( یا انجام فعالیت های واقعی یا 1990,داری )واتز و زیمرمنابه های حساختیارات مدیران که با استفاده از تغییر در روی

علاوه بر اینکه به اهداف و منافع دلخواه خویش دست یابند قادر باشند در شرایط  (1999,ترکیبی از هر دو )هیلی و والن 

با پاسخگوی انتظارات و خواسته های سهامداران و سرمایه گذاران نیز باشند  مؤثرو با در نظر گرفتن عوامل های مختلف 

زش شرکت یا ثروت سهامداران ش ارمنافع سهامداران و افزای تأمیناینکه این برآورده کردن انتظارات منجر به وجود 

 اقلام مندرج در  در جهت بررسی رفتار مدیران در تهیه و گزارش عاملی مهمدر واقع مدیریت سود را میتوان بعنوان  .نگردد

مدیریت سود انگیزه های گذار بر  تأثیرمهم انگیزه های تحقیقات نشان میدهد از همچنین  صورت های مالی در نظر گرفت.

مالی واحد تجاری میباشد در واقع مدیران بر اساس معیارها و اهداف مشخص و با  یا درماندگی رکت و سلامتعملکرد ش

 هت رسیدن به نتایج دلخواه میکند.در نظر گرفتن این مقوله های مهم اقدام به مدیریت سود در ج
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 شرکتمدیریت سود و عملکرد 

اداش بیان میدارد انگیزه پ پاداش و بازار سرمایه میباشد.گیزه های مدیریت سود انگیزه های از ان کرد ( بیان2009اسکات )

پاداش داده شود در ذاری یا توان رقابتی حسب یکی از معیارهای عملکرد مالی نظیر سود یا بازده سرمایه گاگر به مدیر بر

سود آن صورت مدیر در تلاش خواهد بود تا از روش ها و تکنیك های حسابداری در جهت مطلوب نشان دادن عملکرد و 

مشایخ وسط )که ت طبقه بندی انگیزه های مدیریت سودهمچنین بر اساس  .در جهت دریافت پاداش بیشتری استفاده نماید

از مقوله های مربوط به انگیزه های بازار سرمایه میتوان به صورت گرفت گذشته  و بر اساس تحقیقات (1392,و همکاران

مطلوب یا نامطلوب نبودن در واقع  اشاره نمود. و پرهیز از گزارش زیان و حفظ عملکردهای اخیر عملکرد مالی شرکت

 .مدیریت سود میباشدانتخاب روش های کرد واحد تجاری از عوامل انگیزشی مهم در لعم

و زمانی که شد آنها مایل به کاهش سود هستند زمانی که عملکرد و وضعیت مالی شرکت ها مطلوب میبابه بیان دیگر 

سود را به منظور با روش های ممکن عیت مطلوبی قرار ندارد مدیران ضآوری در واخص سودششرکت از نظر عملکرد و 

 در واقع .(1391,دهقان بزاززاده و) اکثری سازی سود مینمایندام به حدمالی افزایش میدهند و اقد شرایطمطلوب نشان دادن 

عواقب ناشی مواجه هستند به منظور جلوگیری از  جاری نسبت به گذشته مدیران شرکت هایی که با زیان و افت عملکرد

کوتاه مدت میتواند از این مشکلات و انتشار گزارش زیان اقدام به دستکاری و افزایش سود میکنند که البته این سیاست در 

زمانی که عملکرد جاری ضعیف و  در واقع.(2005 ,)مارتیز مدت کارساز نیستامداران را فریب دهد ولی در بلندسه

انگیزه پیدا می کند سودهای  و دریافت پاداش بیشتر عملکرد آتی خوب باشد، مدیر عامل به منظور افزایش امنیت شغلی

ی ضعیف باشد، مدیر عامل عملکرد آتخوب و ریهد و درصورتی که عملکرد جااهش دآتی را برای تقویت سود جاری ک

 بزرگدر شرکت های ایرانی  .(1394 ,)کیهان مهام وهمکاران سود جاری را برای تقویت سودهای آتی کاهش دهد

برای مدیریت سود نان تمایل و انگیزه آ ،سلامت مالیکاهش و با افزایش بدهکاری و  سود را دستکاری نمودهاقدام  مدیران

مدیران شرکت هایی با عملکرد ضعیف و رو به پایین تمایل دارند  معمولاً .(1394 ,)ایرج نوروش و همکاران دافزایش میاب

که سود را به سمت بالا افزایش دهند و شرکت های دارای عملکرد مطلوب و رو به بالا نیز بدلیل انگیزه هایی چون جبران 

در واقع  .شی دارندتمایل به مدیریت سود کاهخسارت های مدیریتی یا هزینه های سیاسی یا تقویت عملکرد سال های آتی 

وائل ) میباشدعملکرد و سلامت مالی شرکت یکی از عوامل و فاکتورهای مهم و تعیین کننده در ارتباط با مدیریت سود 

ولی ، استانداردهای حسابداری را نقض نکند، مدیریت با وجود این که ممکن است با مدیریت سود .(2019 ,مصطفی

خصوص همچنان می تواند منجر به ارائه اطلاعات نادرستی درباره شرکت شود و سرمایه گذاران را نسبت به  قضاوت در 

یت سود عملکرد صلی مدیران در مدیردر واقع یکی از محرک های ا .(1389 ,)رحمانی شرکت فریب دهدواقعی عملکرد 

با دستکاری اقلام تعهدی یا فعالیت های واقعی میباشد، مدیران زمانی که شرکت ها دارای زیان اندک . واحد تجاری میباشد

توجه ممیزین ، موجب چرا که گزارش نمودن زیان اندک، از گزارش زیان اجتناب کرده و سود اندکی گزارش نمایند

پژوهشگران حوزه مالی  تحقیقات .(2006 ،)رویچوداری میشودام و لطمه به شهرت مدیریت زش بازار سهافت ارو مالیاتی 

مدیران توجه ویژه ای به  میدهد نشان هیئت استانداردهای حسابداری مالی که به آن اشاره شد 5و همچنین بیانیه شماره 

با مد نظر قرار دادن  )مدیریت سود( افزایش یا کاهش سود خود را برایتصمیمات  روند عملکرد واحد تجاری دارند و

 .کننداتخاد میو سایر عوامل دخیل شرایط این فاکتور مهم 
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 مالی یا سلامت درماندگیمدیریت سود و 
امروزه یکی از مهمترین خطرهای تهدیدکننده واحدهای تجاری صرف نظر از اندازه یا ماهیت آنها ناتوانی در پرداخت 

ه دهه قبل تحقیقات نشان میدهد در سه دهه گذشته نرخ ورشکستگی و درماندگی شرکت ها نسبت به س .میباشدتعهدات 

نتایج تحقیقات درباره شرکت های ایرانی نشان میدهد که واحدهای تجاری  .(2002,شامویاست)رشد چشمگیری داشته 

دیون و نقدینگی در  تأمینو از نظر عملیاتی و بسیاری وجود دارند که از مشکلات مالی و عملیاتی عمیقی برخوردارند 

آنها را در در فعالیت هایی  تنگنا قرار دارند و منابع خود را در پروژهایی مصرف میکنند که بازده خوبی نداشته و میتوان

( در پژوهش 1397) نآشتاب و همکارا .(1388,)صفرزاده صرف نمود که از بازدهی و سودآوری بیشتری برخوردارند

خود به این نتیجه رسیدند که بین مدیریت سود بر مبنای اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی با درماندگی و بحران مالی 

نتیجه  و وضعیت مالی واحد تجاری میباشد.همچنین مدیریت سود دارای تبعات منفی بر سلامت  رابطه متقابل وجود دارد و

 .(2009 ,)چاریتومیباشد مالی  بین مدیریت سود و درماندگیتحقیقات نیز موید وجود رابطه معنی دار 

بحران مالی پیش از ورشکستگی شرکت ها در ابزار های مدیریت سود  تأثیر( در تحقیق خود با عنوان 2015دومنیکا کامپا )

نتایج تحقیقات وی  وجود دارددارای پریشانی مالی رو به رشد علائم بیشتری از مدیریت سود  شرکت های در نشان داد که

قات نشان داده است در تحقی ( در ایران  بود که در بالا به آن اشاره شد.1384همسو با تحقیقات ایرج نوروش و همکاران )

گی مالی در آنها شرکت هایی که مدیریت سود در آنها بالا میباشد چند سال قبل از ورشکستگی نشانه های بحران و درماند

 باشندیم یبدهکار یسطوح بالاو یمال دیبحران شد یکه دارا ییدر شرکت ها .(2015 ,)بیسوگنو و لوکا پدیدار گشته است

شرکت  یعملکرد واقع ادنمطلوب نشان د یبرا (سود یسود )حداکثر ساز یجهت دستکار یشتریب زهیو انگ لیتما رانیمد

از  .(2019,)دومنیکا کامپا باشدیم ریفرصت طلبانه مد یآشکار کننده رفتارها نیدارند و ا یمال یو پنهان نمودن درماندگ

 فیموجب تضع یمطلوب نشان دادن عملکرد دوره جار یبرا یبه دوره جار یدوره آت یبا انتقال سودها رانیمد یطرف

نقد  یها انیو ارزش شرکت شده و بلند مدت شرکت را با افت ارزش مواجه کرده و موجب کاهش جر یتوان رقابت

ند مدت بین این یك رابطه دو طرفه و البته بل تحقیقات بیانگر (.1390,میشود )قربانی و همکاران یآت یدر سال ها یاتیعمل

قیمت  سیاست مدیریت سود افزایشی موجب افزایش (یکساله معمولاً)زیرا ممکن است در کوتاه مدت  میباشدامل دو ع

شرکت هایی که بدلیل . گردد کاهش سلامت مالیعیف ارزش و بازده شرکت و ضمدت موجب تسهام گردد ولی در بلند

میکنند نسبت به شرکت های که سود را دستکاری نمیکنند در سطح سود عملیاتی و  دگی مالی اقدام به مدیریت سوددرمان

 آوری کمتری هستندو سودرکت ها در بلندمدت دارای بازده همچنین این ش .سود خالص دارای عملکرد ضعیف تر میباشد

( نشان میدهد که درماندگی مالی میتواند یکی از 1394) ایزدی نیا و همکاران . نتایج تحقیقات(1390,جانی خدادادی و)

لذا  .ابدیارزش و سلامت مالی واحد تجاری با افزایش مدیریت سود تعهدی کاهش می های مدیریت سود باشد وعلت 

طرفی  ازسلامت مالی محرک مدیران در انجام مدیریت سود میباشد و  و وضعیته گرفت که بصورت نسبی میتوان نتیج

حد شرکت و در نهایت سلامت مالی وا عیت مالی و سودآوری و ارزشضومدت بخصوص در بلندمیتواند سود  مدیریت

( معتقد است که مدیریت سود ممکن است بر ارزش سهام 2003) در واقع اگر چه اسکات .قرار دهد تأثیرتحت تجاری را 

منتشر شدن اطلاعات  احتمال بودن بازار سرمایه ومدت بدلیل رقابتی گذار باشد ولی در بلند تأثیردر کوتاه مدت شرکت 

موجبات کاهش ارزش شرکت و سرمایه گذاری و بی اعتمادی و غیره گران از دستکاری سود  آگاهی تحلیلمحرمانه و یا 

 .وردن را بوجود می آسهامدارا
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 پژوهش نهیشیپ
های مدیریت و بدهی در تشریح انگیزهدر تحقیقات خود به این نتیجه رسید که فرضیات طرح پاداش ( 1990) کریستنی

 ین اهمیت آماری برخوردار میباشد.جهت دستکاری سود از بیشتر

به این نتیجه رسیدند که  "تجزیه و تحلیل مبتنی بر بازار از مدیریت سود"( در تحقیق خود 1995میچلسون و همکاران )

 شرکت های بزرگ تمایل بیشتری به مدیریت سود دارند.

های درمانده مالی یدند که شرکت ـسره ـین نتیجابه ، لیاییاستری اهاشرکت سی ر( با بر2001) و همکاران سمیتا

، ینابر وه علا .یت سود و درآمد تغییر داده اند)غیرورشکسته( روش ها و رویه های حسابداری خود را به منظور مدیر

در سال قبل از ورشکستگی تغییر نداده مد نمودن درآرم متور وـه منظـبی را دـتعهم قلااشکسته ی ورشرکت ها شدمشخص 

 .اند

( با بررسی شرکت های ورشکسته آمریکایی دریافت که این شرکت در دوران درماندگی  قبل از ورشکستگی 2003راسنر )

 سود های خود را بصورت غیر مستمر افزایش داده اند.

( در تحقیق خود بنام مدیریت سود و عملکرد بازار خرید شرکت ها به نتایج محکم و قابل اتکایی 2004) هینوک لوییس

رسید که مدیران شرکت ها بمنظور افزایش  ارزش شرکت و بالا بردن قیمت سهام واحد تجاری بطور متوسط سود خود را 

یریت سود نیز البته در کوتاه مدت تقریبا از دید تحلیل سه ماه قبل از زمان اعلامیه مبادله سهام حداکثر میکنند و این مد

 گران مالی بدور مانده است. 

ن داد مدیران در سال هایی که احتمال ورشکستگی زیاد است درآمد نشا جی دست یافتند که نتایبه  (2007) زلنون و سورندا

 های رو به پایین خود را در جهت افزایش سود جا به جا میکنند. 

( در تحقیق خود بنام محافظه کاری حسابداری و خطر ورشکستگی بیان نمودند مدیران شرکت 2010کاران )بیدل و هم

هایی که با بحران مالی مواجه هستند تمایل دارند که وضعیت مطلوبی از عملکرد خود را نشان داده و سیگنال های آن را به 

 بازار سرمایه منتقل کنند.

د ـیافتنـی  درچینی اــرکت هــماندگی مالی شدربر سطح د تأثیر کیفیت سود ومدیریت سوسی ربا بر( 2011ران )همکاو لی 

ی دارای سلامت شرکت هاد در مدیریت سوو ست افرصت طلبانه ته از نوع شکسمدیریت سود در شرکت های  وره ــک

 مالی نسبت به شرکت های درمانده مالی از کارایی بیشتری برخوردار است.

این نتیجه رسیدند که با افزایش بحران مالی شرکتها، مدیریت سود از طریق  پژوهش خود  در ( 2013) همکارانحبیب و 

فعالیتهای واقعی نسبت به اقلام تعهدی افزایش مییابد. همچنین مدیران در شرکتهای بحرانزده مالی )در مقایسه با شرکتهای 

 یورزند.م شده تولید و  افزایش اقلام تعهدی مبادرت مسالم (به افزایش جریانهای نقدی عملیاتی و کاهش بهای تما

د ی عملکرـتی آنقدی هان با کاهش جریاد مدیریت سوکه ( در در نتایج تحقیق خود اظهار نمودند 2015لین و شین )

د وـدیریت  سـین  ماابرـبن،  دـی  کنـموارد  رکت ـه  شـبی  ناپذیران جبری لطمه هاداده و کاهش ت را عملیاتی بلندمد

 ناپایداری و تضعیف عملکرد شرکت و سلامت مالی واحد تجاری منتهی گردد. یش افزابه در بلند مدت ند  اتومی

به بررسی رابطه بین انگیزه ها و مشوق های مدیریت سود و ضریب واکنش سود پرداختند ( 2016) محسن حسینی و همکاران

 . بین مشوق های مدیریت سود و ضریب واکنش سود در اکثر موارد بودنتایج تحقیقات آنها بیانگر رابطه منفی و معنادار 
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( نشان داد مدیریت درآمدهای مبتنی بر اقلام تعهدی در شرکت های خانوادگی نسبت به 2017ا )تحقیقات لنیس لیسبو

 بیشتر است که این گویای کیفیت کمتر اطلاعات در شرکت های خانوادگی است. دیگرشرکت های 

مدیریت   نشان داد که درآمد عملیاتی و جریان وجوه نقدی ناشی از عملیات ، به طور معنی داری با (2017گ )جیو بای جان

سود ناشی از اقلام تعهدی رابطه منفی دارد در صورتی که ما جریان های وجوه نقد عملیاتی مثبت را بعنوان شاخصی از 

شرکت هایی که از عملکرد خوبی برخوردار هستند تمایل به عملکرد مطلوب شرکت بدانیم لذا میتوان نتیجه گرفت که 

 مدیریت سود کاهشی یا حداقل سازی سود دارند.

مدیریت سود:برنامه مالکیت سهام کارمندان و مدیریت "( در تحقیقات خود بنام 2019یولیوس کورینا سوسانتو و همکاران )

عملکرد شرکت یا شاخص سود  ,یت سهام کارمندانبه نتایجی دست یافت مبنی بر اینکه عواملی چون مالک "شرکت

میباشند در حالی که مواردی  مؤثربصورت آماری در مدیریت سود  ,اندازه و سن واحد تجاری, آوری)بازده دارایی ها(

)مالکیت سهام  تأثیر نمیگذارندچون اهرم و مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادی و کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود 

ی برای آنها مشوق های طولانی مدت که جهت افزایش حس تعامل و تعلق کارمندان بشرکت توسط واحد تجار کارمندان:

 .در نظر گرفته میشود(

(، به تحقیق در زمینه مدیریت سود در زمان عرضه اولیه سهام به 1385ابراهیمی کردلر و حسنی آذر داریانی )در ایران نیز 

ن داد مدیران اقدام به مدیریت سود شرکت در سال قبل از عرضه سهام و سال عرضه عموم در ایران پرداختند. نتایج نشا

مدیریت سود بر عملکرد بلندمدت قیمت سهام شرکت عرضه کننده اولیه سهام به عموم مورد  تأثیرهم چنین  سهام مینمایند.

ل اول شرکت ها و عملکرد بلندمدت بررسی قرار گرفت. نتایج تحقیق نشان می دهد که بین اقلام تعهدی جاری اختیاری سا

 قیمت سهام در سه سال آتی رابطه مثبت وجود دارد.

ه از سازی سود با استفادشرکت های ایرانی اقدام به هموار ( به این نتیجه رسیدند که مدیران1385پور حیدری و افلاطونی )

اصلی  ، محرک بر درآمد فعالیت های عملیاتی یاتو انگیزه های مالیاتی چون اجتناب از مال اقلام تعهدی اختیاری میکنند

 برای هموار نمودن سود است.

بر  مدیریت سود  به این نتیجه رسیدند که عواملی چون  مؤثر( در تحقیق خود بنام محرک های 1387)م تقفی و بهادر مقد

از  و ساختار مالکیت موسسات حسابرسی میزان  پاداش مدیران و عرضه عمده سهام و کیفیت ساختار و عملکرد مالی و

 تأثیرگذار بر  مدیریت سود میباشند. محرک های 

بطه را، شد کمرشرکت ها با د در یاآزاد زنقد ی ها د و  جریان بین مدیریت سو دادند کهنشان ( 1388ی )باقرو نی امهر

شرکت دی در نهااران امدسهی و تعهدم قلااطریق د از سومدیریت بین  داری بطه معناراما . اد داردجوداری ومستقیم معنا

 نشد.ا شد کم پیدد و ریاآزاد زنقد ن های جریایی با ها

 .( دریافتند بین مدیریت سود و عملکرد شرکت  و پایداری سود ارتباط بالقوه ای وجود دارد1392) وهمکاران زیحجا

قعی وامدیریت فعالیت ی و تعهدم لاـقار ـی بـمبتند وـدیریت سـمن اـجایگزینی میرابطه سی ربه بر (1392رحمانی و رامشه )

ین د، امدیریت سومرتبط با هر دو روش نسبی ی هزینه هااساس بران ه مدیرـکنشان میدهد  هش وژـین  پانتایج پرداختند 

 را بصورت جایگزین بکار میگیرند. دو
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رس اوراق بوه در شدفته  پذیریی شرکت ها ـتد آعملکرد  و بین مدیریت سورابطه سی ربه بر (1392) و همکاران یسعید

س وجود دارد  معکوطه براتی د آعملکرد  و مدیریت سوی هارسیدند که بین معیارین نتیجه انها به آ .پرداختندان تهردار بها

 در واقع مدیریت سود در بلند مدت موجب تضعیف عملکرد آتی شرکت و ارزش آن میشود.

بیان نمودند  "تعهدی غیر منتظره و انحراف پایداری سود و بحران مالیاقلام "( در تحقیق خود 1392جمالیان پور و تقفی )

 .تعهدی رابطه معناداری وجود دارد که بین درماندگی مالی و عملکرد نا مطلوب و دستکاری اقلام

که یافتند در 1389- 1379ل سا ی دردـتعهم قلاکیفت اماندگی مالی بر درسی تأثیر ر( با بر1392)و همکاران  زاده فرمراد

ی  ـمنفان رـتهدار بهااق رس اوربوه در شدی  شرکت پذیرفته های دـتعهم لاـقات ـکیفیو الی ـماندگی مان دربطة بین میزرا

قانون تجارت را بعنوان مبنای درماندگی مالی در نظر گرفتند از انجا که با کیفیت نبودن اقلام تعهدی  141نها ماده آت.  ـسا

 یت سود رابطه معنادار وجود دارد.شد لذا طبق تحقیق بین درماندگی مالی و مدیراز نشانه های مدیریت سود میبا

(  در تحقیقات خود به این نتیجه رسیدند که شرکت های درمانده 1390و ولی پور و همکاران) (1392) جوانمرد و همکاران

فعالیت واقعی جهت مدیریت سود در سال های قبل از ورشکستگی از دستکاری اقلام تعهدی و  141مالی مشمول ماده 

 استفاده نمودند.

در تحقیق خود به این نتیجه رسید که در طی بحران مالی، زمانی که وضعیت مالی شرکت ها کمتر پایدار  (1392) شمسایی

است، شرکت ها بیشتر به مدیریت سود مبادرت می ورزند و مدیران بدلایل منافع شخصی و ریسك های که از بابت این 

 شرکت دارند.  موضوع متوجه آنهاست سعی در مطلوب نشان دادن عملکرد

( در پژوهش خود بنام بررسی رابطه مدیریت سود با عملکرد مالی با نقش تعدیلی مسئولیت 1394),حسن کوهی و همکاران 

 بطه مثبت و معناداری برقرار است.های اجتماعی به این نتیجه رسیدند بین مدیریت سود و عملکرد مالی را

بر کیفیت سود به این نتایج دست یافتند که که بحران و  بحران مالی تأثیردر تحقیق خود  (1395ابراهیمی و همکاران )

هت جلوگیری از کاهش درماندگی مالی دارای اثر منفی بر پایداری سود میباشد و بیان نمودند که مدیران این شرکت ج

 اقدام به مدیریت سود مینمایند. سایر موارد پاداش خود و

مدیریت سود و انگیزه های آن بر چسبندگی هزینه متوجه  تأثیری در پژوهش خود بنام بررس (1396منصور فر وهمکاران )

شدند که مدیران در هنگام کاهش فروش و زمانی که شرکت با زیان مواجه میباشد اقدام به کنار گذاشتن منابع بی استفاده 

 و تعدیل آگانه منابع مینمایند.

 

 پژوهشفرضیات . 3

 گردد. مطرح مییات زیر ضبا مطالعه پیشینه و مبانی تحقیق فر

 فرضیات اصلی و فرعی

 دارد. رابطه منفی و معناداری وجود مدیریت سود تصمیمات و احد تجاریعملکرد وبین  -1

 .دارد رابطه منفی و معناداری مدیریت سودتصمیمات و   بازده دارایی ها بین  1-1

 معناداری وجود دارد.مثبت و رابطه بین زیان ده بودن واحد تجاری و تصمیمات مدیریت سود  1-2

 .داردرابطه منفی و معناداری  سودمدیریت تصمیمات  واز عملیات اصل جریان وجه نقد حبین  1-3

 معنادار و متقابلی وجود دارد. تمثبرابطه مدیریت سود  واحد تجاری و  درماندگی مالیبین  -2
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 سود ده و زیان ده برابر است.میانگین مدیریت سود در شرکت های  -3

 

 پژوهش روش. 4

از ,از منظر فرآیند اجرا )نوع داده( یك پژوهش کمی باشد. این پژوهش از منظر تئوریك در حوزه تحقیقات اثباتی می

و تحلیل  از منظر هدف اجرا یك پژوهش تحلیلی )به روش همبستگی ,نتیجه اجرا آن یك پژوهش کاربردی منظر

 )پس رویدادی( از منظر بعد زمانی یك پژوهش طولیهمچنین یك پژوهش استقرایی و از منظرمنطق اجرا  ,(واریانس

هدف  و صورت های مالی شرکتها است. تهران بورس اوراق بهاداربازار  واقعیو اطلاعات  مبتنی بر ارقام . این تحقیقمیباشد

و در نهایت مشخص نمودن رابطه  از این پژوهش مطالعه میزان همبستگی و برآورد ضرائب برای متغیرهای مورد بررسی

 .موجود بین آنها میباشد

شرکت های نمونه و اخذ اطلاعات مربوط به  و گزارش حسابرس در این تحقیق با استفاده از اطلاعات صورت های مالی

جمع به  اقدام اطلاعاتی )نرم افزار ره آورد نوین و سایت کدال( با استفاده از امکانات نرم افزاری بانکهای متغیرهای تحقیق 

کرده و پس از همقواره نمودن و حذف داده های پرت و سایر  Excelانتقال به نرم افزار مورد نیاز و داده هایآوری 

مورد تجزیه  minitabو   stataو   Eviewsنرم افزارها با استفاده ازداده های مربوطه  ,محاسبات مرتبط جهت آماده سازی

( p-value)و آماره احتمال  tبه منظور آزمون معناداری ضرایب جزیی رگرسیون از آزمون  و تحلیل قرار گرفته است.

 .استفاده گردیده است

 1392دوره زمانی پژوهش  جامعه آماری این پژوهش شرکت های پذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران میباشد.

روش  .ساله مورد بررسی قرار گرفته اند 6بورسی در یك دوره ای هدر این پژوهش یك نمونه از شرکت  میباشد. 1397 الی

از این رو تنها شرکت هایی که دارای شرایط زیر بودند برای نمونه انتخاب بوده و  ماتیكنمونه گیری بصورت حذف سیست

 شدند.

تا پایان دوره پژوهش از بورس خارج  سهام آنها معامله شده و داشته ومستمر دوره زمانی پژوهش در بورس فعالیت  طی -1

 .نشده باشند

بانك ها و واسطه گری های مالی و شرکت های لیزینگ و بیمه بدلیل وجود قوانین خاص مربوط به ساختار سرمایه و  -2

 .در صورت های مالی حذف گردیدند ها سرفصل های متفاوت با دیگر شرکت

اسفندماه باشد و در بازه زمانی تحقیق سال مالی خود را  29آنها منتهی به پایان سال مالی جهت افزایش قابلیت مقایسه  -3

 تغییر نداده باشند.

 .اطلاعات آنها در دسترس باشند -4

 شرکت هایی که همه داده های لازم را جهت محاسبه متغیرها را نداشته اند از پژوهش حذف شدند. -5

حائز شرایط بالا بودند و برای  1397تا  1392کت در دوره زمانی شر 88بر این اساس و پس از اعمال محدودیت های فوق 

 بررسی انتخاب شدند.

 مدل پژوهش. 1.4

در این پژوهش با توجه به نوع داده ها و روش های تجزیه و تحلیل آماری از روش داده های ترکیبی یا پنل استفاده شده 

استفاده سال -بدون اندیس شرکت یك شمارهاز مدل و فرضیات فرعی مرتبط با آن اول اصلی رضیه آزمون ف رایباست  
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که نشان دهنده رابطه متقابل  بر اساس مبانی نظری و همچنین آزمون علیت گرنجر جهت آزمون فرضیه شماره دو میکنیم و

از  بصورت آزمون معادلات همزمات بهره میبریم  3و  2از مدل های شماره  .مالی و مدیریت سود میباشد درماندگیبین 

)بدون توجه به نوع آن( با درماندگی  رابطه متقابل بین میزان مدیریت سودیه دوم هدف ما بررسی ضطرفی بدلیل آنکه در فر

از آنجا که هدف تنها اندازه گیری میانگین  یت برای آزمون فرضیه سومدر نها .مالی میباشد لذا از آن قدر مطلق گرفتیم

 AEMقدر مطلق متغیر  مانند فرضیه دوم از )مقایسه میانگین ها( و آماری انجام مدیریت سود میباشد لذا از تحلیل واریانس

 .استفاده میکنیم

 مدل آماری فرضیه اول
1)AEM=α + β1ROA + β2CFO + β3LOSS + β4PMC + β5DEPTratio + β6INVINT +
β7LEV + β8SIZE + β9AUDQUALITY + ε 

 آماری فرضیه دوم های مدل
2)/AEM/=α + α1ZSCORE + α2ROA + α3SLG + α4CFO + α5DEPTratio + α6INVINT +
α7LEV + α8SIZE + α9AUDQUALITY + α10LOSS 
3)ZSCORE=β + β1/AEM/+β2ROA + β3PMC + β4CFO + β5DEPTratio + β6INVINT +
β7LEV +  β8SIZE + β9AUDQUALITY + β10LOSS 

 

 ژوهشپمتغیرهای . 1جدول 

 Pmc توان رقابتی
 تغییرات

 موجودی کالا
INVINT 

مدیریت 

 تعهدیسود
AEM 

 ROA بازده دارایی ها LEV اهرم مالی zSCORE مالی درماندگی

قدرمطلق مدیریت 

 سود تعهدی
/AEM/  شرکتاندازه SIZE رشد فروش SLG 

 AUDQUALITY کیفیت حسابرسی - -
جریان 

 نقدعملیاتی
CFO 

- - 
متغیرمصنوعی 

 یازیان دهده سود
LOSS نسبت بدهی DEBTratia 

 

 پژوهشمتغیرهای . 2.4

 مستقل/متغیر وابسته

 مدیریت سود تعهدی-

. (1391,)سجادی و همکاران  دوـی  شـمده ستفاا دمدیریت سوی دتعهه نمایندان بهعنوری ختیای اتعهدم قلااز ادر تحقیقات 

در این پژوهش، برای محاسبه ی مدیریت سود تعهدی از اقلام تعهدی اختیاری حاصل از مدل تعدیل شده جونز استفاده 

 . شده است 

توسط  میره میگیرکه ما نیز با توجه به کارایی بهتر این مدل در برآورد اقلام تعهدی اختیاری از آن به مدل تعدیل شده جونز

 فه شدن یك متغیر اصلاح وبصورت زیر ارائه گردید.( با اضا1995اسلون و سوئینی),دچو
TAit/Ait-1 = α1(1/Ait-1) + α2 [(∆REVit - ∆ RECit(/Ait-1)] + α3(PPEit/Ait-1) + εit 
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با کسر نمودن  معادل تغییرات در حساب ها و اسناد دریافتنی سال جاری نسبت به سال قبل است. 𝑅𝐸𝐶𝑡∆که در این مدل 

− REVit∆)تغییرات حساب های دریافتنی از تغییرات درآمد فروش  ∆ RECit)  متغیر جدید حاصل شده معادل تغییرات در

  :متغیرهای دیگر مدل شامل درآمد فروش نقدی میباشد

TACC  اقلام تعهدینماینده کل 

1/Ait-1  بر جمع کل دارایی های ابتدای سال1بیانگر تقسیم 

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡   بیانگر تغییرات کل درآمد فروش سال جاری نسبت به سال قبل 

PPEit است( انباشته زکسراستهلاکا قبلا) ناخالص بصورت..( و آلات وماشین اموال) ثابت داراییهای بیانگرجمع. 

𝛆𝐢𝐭  مقادیر خطای مدل میباشدنیز بیانگر. 

هستند زیرا درآمدهای غیراختیاری ( بیان کردند که جونز در مدل خود فرض کرده است که کل 1995دچو و همکاران)

اقلام تعهدی را با تغییرات درآمدها و دارایی های ثابت نشان داده است در حالی که بخش زیادی از خش غیرعادی ب

لذا از تغییرات درآمد فروش نقدی استفاده کردند تا بخش غیرعادی اقلام تعهدی به  .میباشددرآمدهای غیرنقدی اختیاری 

)بنی  تعهدی اختیاری را نشان خواهد داددل به صورت بهتری اقلام مبا این کار مقادیر خطای  شکل دقیق تری محاسبه شود.

انجام مدیریت  بر تأثیرفرضیه دوم و سوم هدف ما لازم است که از انجا که در  توجه به این نکته .(1397,مهد و همکاران

 .)بدون توجه به نوع مدیریت سود( لذا از قدر مطلق این متغیر استفاده مینماییم سود میباشد

 درماندگی مالی

 141ماده ( که مشمولین 1385)( و کیمجانی و سعادت 1391در این پژوهش برخلاف پژوهش های چون کرمی و حسینی)

( که بر اساس 1968آلتمن ) zاز معیار  جهت سنجش درماندگی مالیما در نظر گرفتند مالی را بعنوان معیار درماندگی 

(. در واقع بدلیل اینکه برخی 1381, رسول زادهمهدی ) نتایج بهتری را ارائه مینماید استفاده میکنیمگذشته  تحقیقات

اقعی تر ما را به نتایج و ،مدل کاراهمچنین این  ،اس ماده مربوطه ورشکسته دانستاسبر ازشرکتهای این پژوهش را نمیتوان 

از طرفی در این تحقیق درماندگی مالی بدلیل رابطه متقابل با مدیریت سود در مدل دوم بعنوان  .و متعادل تر هدایت میکند

 مستقل و هم متغیر وابسته میباشد. متغیر مستقل و در مدل سوم بعنوان متغیر وابسته بکار میرود لذا هم متغیر

 :آلتمن بشرح زیر میباشد Zمدل 

 
Z-Score=1.2X1+1.4X2+0.3X3+0.6X4+1.0X5 

 که در این مدل

Zامتیاز مربوط به توان مالی= 

X1 سرمایه در گردش به کل داراییخالص =نسبت 

X2نسبت سود انباشته به کل دارایی ها= 

X3به کل دارایی ها =نسبت سود قبل از کسر مالیات و بهره 

X4 کل ارزش بدهی هاسهام شرکت به  بازار=نسبت ارزش 

X5نسبت فروش به کل دارایی ها= 

 .درصد میباشد 94توان پیش بینی مدل آلتمن 



New Applied Studies in Management, Economics & Accounting  

Vol. 3, No. 4(12), 2020 

 
19 

به سمت  Zو هر چه عدد  شدهبیشتر  و ورشکستگیکاهش مطلوبیت در وضعیت مالی احتمال  Zدر این مدل با کاهش عدد 

با شاخص در این مدل شرکت هایی  و سلامت مالی بیشتر میشود احتمال درماندگی مالی کاهش پیدا میکندبالا افزایش یابد 

بعنوان شرکت های دارای سلامت  9/2شرکت هایی با شاخص بالاتر  از به عنوان شرکت های درمانده مالی و  9/2از  کمتر

رایب ضدر واقع  .شد شرکت ورشکسته خواهد شدبا 8/1همچنین اگر شاخص آلتمن کمتر از  .مالی طبقه بندی میشوند

زن هر یك از نسبت ها موجود در محاسبه شاخص آلتمن مقادیری ثابت در مدل مزبور میباشند که توسط آلتمن بعنوان و

 (.1397,)بنی مهد و همکاران  ارائه گردید

 متغیرهای کنترلی
                .بشرح زیر شرح داده شده است 2در جدول شماره  تحقیقمتغیرهای کنترلی تعریف عملیاتی 

 

 مرتبط با متغیرهای کنترلی تعاریف. 2جدول 

 نحوه اندازه گیری متغیر نماد

CFO 
جریان 

 نقدعملیاتی

جریان وجه نقد عملیاتی متغیر دووجهی که بصورت مستقیم ازصورت گردش 

جریان نقد عملیاتی مثبت عدد وجه نقد مستخرج میگردد برای شرکت های دارای 

 0و برای شرکت های دارای جریان نقد عملیاتی منفی عدد 1

SLG فروش سال جاری-رشد فروش که برابراست با فروش سال قبل/فروش سال قبل رشد فروش 

DEPTratio نسبت بدهی 
نسبت بدهی که از تقسیم ارزش دفتری کل بدهی ها بر ارزش دفتری کل دارایی 

 آید ها بدست می

INVINT 
تغییرات موجودی 

 کالا

 موجودی–تغییرات موجودی کالا برابراست با  موجودی کالای پایان سال قبل 

 جاری سال پایان کالای

LEV اهرم مالی 
اهرم مالی شرکت که از طریق نسبت ارزش دفتری بدهی ها بر ارزش دفتری سرمایه 

 شرکت برای هر سال  حاصل میشود

SIZE تم طبیعی دارایی ها میباشداندازه شرکت که برابر با لگاری اندازه شرکت 

AUDQUALITY کیفیت حسابرسی 
 1کیفیت حسابرسی متغیر دو وجهی: حسابرسی توسط سازمان حسابرسی عدد

 0ودرغیر اینصورت عدد 

LOSS 0بودن عدد  سود دهو در صورت  1عدد  زیان دهیمتغیر مصنوعی در صورت  زیان دهی 

PMC  رقابتیتوان 
سال توان رقابتی شرکت که برابر است با نسبت سود ناخالص به درآمد فروش 

 جاری

 

 های پژوهشیافته. 5
 آمار توصیفی
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 ی پژوهشآمار توصیفی متغیرها. 3جدول 

 

بوده که مثبت بودن آن بیانگر این  0,008953برابر با  )افزایشی یا کاهشی( ت سودمیانگین مدیری 3شماره  با توجه به جدول

همچنین میانگین . دداشته انو مدیریت سود افزایشی میباشد که شرکت های نمونه بصورت میانگین تمایل به افزایش سود 

میباشد در ادامه  0,380771آماری مدیریت سودبدون نوجه به نوع آن که همان قدر مطلق مدیریت سود میباشد برابر با 

عیت ضکه نشان دهنده این است که بصورت میانگین شرکت های نمونه در و 0,010244میانگین درماندگی مالی برابر با 

طقی بودن این عدد را توجیه البته اختلاف بین کمترین و بیشترین مقدار من .قرار ندارند  Zاز نظر آماره مطلوبیبسیار مالی 

متجانس بودن داده میباشد و توزیع بودن  نرمال ن میانگین و میانه در متغیر بازده دارایی ها بیانگر اختلاف ناچیز بی. میکند

درصد دارایی های شرکت های نمونه  69بدهی نشان میدهد که بصورت میانگین  از طرفی بررسی متغیر نسبت. آنها میباشد

 ها میباشد. از محل بدهی

توجه به  میانگین  .بیانگر متجانس و نرمال بودن توزیع داده ها میباشد متغیر موجودی کالااختلاف کم بین میانگین و میانه در 

بصورت  0,267401میانگین  است.مالی از محل بدهی در شرکت های نمونه  تأمیننشان دهنده  0,344199متغیر اهرم مالی 

توزیع داده ها با استفاده  .رکت های نمونه میباشده فروش در شمتوسط بیانگر پایین بودن توان رقابتی یا نسبت سود ناخالص ب

 از روش هایی چون کاکس باکس و تبدیل جانسون نرمال شده اند.

 وابسته هایآزمون نرمال بودن متغیر

بر اساس فروض کلاسیك نرمال بودن متغیر وابسته جهت دستیابی به نتایج قابل اتکا و استفاده از روش حداقل مربعات 

 Zscoreکه متغیر  3و متغیر وابسته مدل شماره که مدیریت سود 2و  1شمارهلذا متغیر وابسته مدل  .میباشدمعمولی ضروری 

زم لا .به متغیر وابسته بشرح زیر میباشدآماره جارکیو و نمودار هیستوگرام مربوط  .دنال باشمیباشد بایستی دارای توزیع نرم

 ز روش تبدیل جانسون نرمال گردیده است.مورد نظر با استفاده ا های به ذکر است که متغیر
 

 آزمون نرمالتی متغیرهای وابسته. 4 جدول

 احتمال آماره جارکیو نام متغیر

 0,746229 مدیریت سود

 0,398685 قدرمطلق مدیریت سود

 انحراف معیار بیشینه کمینه میانه میانگین متغیر نماد

AEM 0.997555 2.726224 -2.625893 0.018129 0.008953 مدیریت سود 

/AEM/ 0.008525- 0.057410 0.791030 0.388370 0.380771 قدرمطلق مدیریت سود 

zscore 0.979405 4.026640 -2.658140 -0.00354 0.010244 درماندگی مالی 

ROA 1.000067 2.957350 -2.643560 -0.00307 -0.00437 بازده دارایی ها 

DEPT 0.224531 1.135364 0.334552 0.688868 0.694741 نسبت بدهی 

SLG 1.032064 3.048910 -2.47139 -0.02631 -0.00671 رشد فروش 

INVINT 1.027240 3.387140 -2.374850 0.052755 0.042671 تغییرات موجودی کالا 

LEV 0.223278 0.051926 0.051926 0.308123 0.344199 اهرم مالی 

SIZE 1.465904 16.52452 11.18875 13.43901 13.58825 اندازه شرکت 

PMC 0.159636 0.596946 0.012714 0.245534 0.267401 توان رقابتی 
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 احتمال آماره جارکیو نام متغیر

 0,226316 درماندگی مالی

 

( لذا توزیع هر P>.05درصد بوده ) 5مشخص میباشد احتمال آماره جارکیو بزرگ تر از شماره دو همانطور که در جدول 

 متغیر نرمال میباشد. سه

 

 آزمون فروض کلاسیک 

 باقی مانده های مدل و مقطعی آزمون همبستگی سریالی

بین مقادیر خطا میباشد در واقع باید همبستگی سریالی و مقطعی از فروض اصلی در برازش مدل عدم وجود همبستگی 

تخمین زن های  ضصفر باشد و در صورت عدم رعایت این فر خطا در طی زمان و در مقاطع مختلف )کوواریانس( مقادیر

بین مقادیر  مقطعیو  سریالی همبستگی میکند در این پژوهش جهت بررسی درستی پارامترهای جامعه را برآورد ن olsروش 

 .بهره گرفته شده است نتایج آن بشرح زیر میباشد و پسران از آزمون والدریچ 1خطای مدل شماره 

 1آزمون های تشخیصی مدل شماره . 5جدول                                            

AEM=α + β1𝑅𝑂𝐴 + 𝛽2𝐶𝐹𝑂 + 𝛽3𝐿𝑂𝑆𝑆 + 𝛽4𝑃𝑀𝐶 + 𝛽5𝐷𝐸𝑃𝑇𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝐼𝑁𝑇 +
𝛽7𝐿𝐸𝑉 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸 + 𝛽9𝐴𝑈𝐷𝑄𝑈𝐴𝐿𝐼𝑇𝑌 + 𝜀 

 نتیجه سطح خطا نوع آزمون

 وجود خودهمبستگی سریالی 0.0222   والدریچ

 یمقطع یعدم وجود خود همبستگ 0.3811 پسران

 

لذا ( مدل دارای خود همبستگی مرتبه اول میباشد  (prob>.05پسرانو  (prob<.05) چیآزمون والدر جهیبا توجه به نت

استاندارد مقاوم )در نرم اقزار  یخطاهاو EGLSقابل قبول از روش  جهیبه نت یابیمشکل و دست نیجهت برطرف نمودن ا

 و از طرفی مدل فاقد مشکل خود همبستگی مقطعی میباشد. میبری( بهره موزیویا

 

 آزمون همخطی
یکی از فرض های اولیه در تخمین مدل های رگرسیونی چند متغیره عدم وجود همبستگی خطی بین متغیرهای توضیحی 

اگر بین متغیرها توضیحی همبستگی شدیدی وجود داشته باشد لذا نتایج مدل  و مدل میباشد که به آن هم خطی گفته شده

 ها مدل توضیحی بررسی عدم وجود همخطی بین متغیرهایدر این پژوهش جهت  .رگرسیون با مشکل مواجه خواهد شد

بشرح  8و  6،7ره شما اولدر جدبترتیب  3و  2و  1مدل های از عامل تورم واریانس استفاده میکنیم.نتایج آزمون همخطی 

 .زیر نشان داده شده است

 1نتایج آزمون هم خطی مدل . 6 لجدو                                                       

 متغیر نماد عامل تورم واریانس 1عامل تورم واریانس/

0,339036 2,95 ROA بازده دارایی ها 

0,441274 2,27 CMP توان رقابتی 

  0,601737 1,66 LOSS سود دهی یازیان دهی 
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 متغیر نماد عامل تورم واریانس 1عامل تورم واریانس/

0,673923 1,48   DEPTratio نسبت بدهی 

0,761650 1,31 AUD کیفیت حسابرسی 

0,785418 1,27 SIZE اندازه شرکت 

0,787597 1,27 INVINT تغییرات موجودی کالا 

0,799410 1,25 LEV اهرم مالی 

0,917572 1,09 CFO جریان وجه نقدعملیاتی 

 

 2نتایج آزمون هم خطی مدل . 7ل جدو                                                       

 متغیر نماد عامل تورم واریانس 1عامل تورم واریانس/

0,327823 3,05    ROA بازده دارایی ها 

0,426792 2,34 PMC توان رقابتی 

  0,595298 1,68   LOSS سوددهی یا زیان دهی 

  0,672213    1,49    DEPTratio نسبت بدهی 

0,758259   1,32   AUD کیفیت حسابرسی 

0,772249 1,29   INVINT تغییرات موجودی کالا 

0,794295 1,28 CFO جریان نقدعملیاتی 

0,815077 1,28 SIZE اندازه شرکت 

  0,820274 1,27 LEV اهرم مالی 

0,892114 1,26 /AEM/  مدیریت سودقدرمطلق 

 

 3نتایج آزمون هم خطی مدل . 8 لجدو                                                       

 متغیر نماد عامل تورم واریانس 1عامل تورم واریانس/

0,258059 4,56 Zscore  درماندگی مالیمعیار 

0,270881 3,99 DEPTratio نسبت بدهی 

0,298239 3,73 ROA  دارایی هابازده 

0,599540   1,67 LOSS سود ده یازیان دهی 

0,780077 1,30 AUD کیفیت حسابرسی 

0,777403 1,29 SIZE اندازه شرکت 

0,794785 1,26 LEV اهرم مالی 

0,797120 1,25 INVINT تغییرات موجودی کالا 

0,882174 1,13 CFO جریان نقد عملیاتی 

0,886507 1,13 SLG رشد فروش 
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همانطور که از مقادیر عامل تورم واریانس و تلورانس مندرج در جداول بالا استنباط میگردد میتوان نتیجه گرفت که هم 

و  10دوم و سوم وجود ندارد زیرا مقادیر عامل تورم واریانس تماما کمتر از عدد اول و متغیرهای مدل خطی شدیدی بین 

 باشدیم یبا اثرات تصادف ییتابلو یاز آنجا که مدل ما از نوع داده ها یازطرف میباشد. 2/0مقادیر تلورانس هم بیشتر از عدد 

 (.1397مهد و همکاران, ی)بننمیباشد  انسیوار یبه آزمون مرتبط با ناهمسان یازیلذا ن

 
 آزمون علیت گرنجری

با ارائه مدل روشی را برای بررسی ارتباط متقابل بین دو متغیر ارائه نمود در این مدل اگر هر دو ضرائب معنادار  گرنجر

 باشند گفته میشود که بین دو متغیر رابطه دو طرفه و علت و معلولی بر قرار است.

د ولی این دو روش رابطه علت و نیکنرگرسیون استفاده ماز ابزار همبستگی و  برای بررسی ارتباط بین متغیر ها معمولاً

لذا در این پژوهش جهت تعیین  .معلولی بین متغیر ها را مشخص نمیکنند و فقط جهت و شدت رابطه را مشخص میکنند

متغیر  از آزمون علیت گرنجر استفاده میکنیم که نتایج آزمون علیت گرنجر مربوط به  ها جهت علیت بین متغیرها در مدل

و متغیر درماندگی مالی و مدیریت سود در مدل های  1مدل شماره  )بازده دارایی ها( سود( و متغیر مستقل )مدیریت وابسته

 .ارائه میگردد 10و  9آن بشرح زیر در نگاره شماره  دوم و سوم 
 

 بازده دارایی ها نتایج آزمون علیت گرنجری مدیریت سود و. 9جدول                                

 
 

 

                      

 

                                                 

 

 

                               

 مدیریت سود و درماندگی مالی گرنجری نتایج آزمون علیت. 10 جدول

 فرضیه فرضیات سطح خطا احتمال

0,0482 2,32286 
درماندگی مالی علت گرنجری 

 مدیریت سود نمیباشد
1 

0,0168 2,96591 
مدیریت سود علت گرنجری 

 درماندگی مالی نمیباشد
2 

 

درصد میباشد  5تر از کاز آنجا که احتمال مربوط به فرضیه اول کوچ ،جدول با توجه به نتایج حاصله از آزمون علیت گرنجر

لذا فرضیه صفر رد شده و فرضیه مقابل پذیرفته میشود بنابراین اگر ما بازده دارایی ها را معیاری از عملکرد واحد تجاری در 

در نظر گرفتن آن اقدام به مدیریت سود نظر بگیریم لذا میتوان عملکرد واحد تجاری را علتی در نظر گرفت که مدیران با 

 تأثیروجود دارد و عملکرد بر مدیریت سود سود یك رابطه یك طرفه از عملکرد شرکت به مدیریت  بنابراین .ایندمینم

و معلولی دو متغیر  از طرفی از انجا که احتمال مربوط به فرضیات اول و دوم مرتبط با تعیین رابطه علت گذار میباشد.

 فرضیه فرضیات سطح خطا احتمال

0,0057 5,23812 
بازده دارایی ها علت  گرنجری 

 مدیریت سود نمیباشد
1 

0,6264 0,46833 
گرنجری بازده  مدیریت سود علت

 دارایی نمیباشد
2 
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درصد میباشند لذا در  5و هر دو کوچکتر از میباشد  0,0168و  0,0482و مدیریت سود هر دو به ترتیب  مالی درماندگی

 یك رابطه متقابل و دو طرفه بین درماندگی مالی و مدیریت سود در شرکتدرصد میتوان اظهار نمود  95سطح اطمینان 

 ( میباشد.1397),آشتاب وهمکاران  پژوهشمطابق با نتایج  این نتیجه ؛های نمونه این پژوهش وجود دارد

 انتخاب الگوی مناسب مرتبط با آزمون 

قبل از برازش مدل ها ابتدا بایستی با استفاده از آزمون چاو به بررسی استفاده از روش داده های تابلویی با اثرات ثابت و 

 ت.بشرح زیر نشان داده شده اس 9لیمر در جدول شماره  Fنتایج آزمون  .روش داده های ترکیبی بپردازیم

 

 1نتایج آزمون چاو برای مدل شماره . 11جدول 

 روش قابل قبول سطح خطا آماره

 روش داده های تابلویی 0,0000 1,918590

با توجه به نتایج آزمون چاو و رد شدن فرضیه صفر بایستی با استفاده از روش هاسمن به بررسی انتخاب مدل داده های 

نشان  12تایج آزمون هاسمن در جدول شماره ن .اثرات ثابت و مدل داده های تابلویی با اثرات تصادفی بپردازیمتابلویی با 

 .داده شده است

 نتایج آزمون هاسمن. 12جدول                                                                   

 

 

 

 

بنابراین استفاده  .لذا نمیتوان فرضیه صفر را رد نمود درصد میباشد 5هاسمن بالا تر از به اینکه سطح معناداری آزمون با توجه 

 .ارجحیت داردرات تصادفی از مدل داده های تابلویی با اث

 

 برآورد مدل اول

برای دستیابی به نتایج قابل اتکا و رفع  .نمایش داده شده است 13در جدول شماره  1رازش مدل شماره نتایج مربوط به ب

 .و روش خطاهای استاندارد مقاوم بهره برده ایم EGLS راهکار تخمین مدلبین متغیرها از   مشکل خود همبستگی سریالی

AEM=𝛼 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴 + 𝛽2𝐶𝐹𝑂 + 𝛽3𝐿𝑂𝑆𝑆 + 𝛽4𝑃𝑀𝐶 + 𝛽5𝐷𝐸𝑃𝑇𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝐼𝑁𝑇 + 𝛽7𝐿𝐸𝑉 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸 +
𝛽9𝐴𝑈𝐷𝑄𝑈𝐴𝐿𝐼𝑇𝑌 + 𝜀 

 1نتایخ تخمین مدل شماره . 13جدول 

 خطا سطح آماره تی ضریب متغیر متغیر

 0,0431 1,862210 0,997936 عرض از مبدا

 0,0002 -3,783709 - 264707 بازده دارایی ها

 0,0000 -10,23236 -1,287082 جریان نقد عملیاتی

 0,0417 -2,041324 0,337081 زیان دهی

 0,0603 3,670847 1,511891 توان رقابتی

 0,2342 1,190894 0,277894 نسبت بدهی

 روش قابل قبول سطح خطا آماره نوع آزمون

 0,6137 7,225527 آزمون هاسمن
داده های تابلویی با اثر 

 تصادفی
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 خطا سطح آماره تی ضریب متغیر متغیر

 0,0091 2,616760 0,129923 تغییرات موجودی کالا

 0,0224 2,290955 0,527248 اهرم مالی

 0,2220 -1,222713 -0,046297 اندازه

 0,3607 0,914823 0,106199 کیفیت حسابرسی

 0,208376 ضریب تعیین

 0,194622 ضریب تعیین تعدیل شده

 1,827823 واتسون-آماره دوربین

 F 15,15010آماره 

 F 0,000000احتمال آماره 

 

( و 15,15010بدست آمده) Fو همچنین با در نظر گرفتن آماره  13با توجه به نتایج و مقادیر بدست آمده به جدول شماره 

درصد در کل مدل تحقیق از معنادارای بالایی برخودار 99(  میتوان ادعا کرد در سطح اطمینان 0,000000سطح خطای آن )

درصد میباشد میتوان ادعا نمود در کل متغیرهای  19تعدیل شده مدل که برابر با همچنین با عنایت به ضریب تعیین  .میباشد

 .درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح میدهند 19مستقل و کنترلی مدل بیش از 

انده ود همبستگی مرتبه اول در بین باقی مجنشان از عدم و 1,827823که برابر با  در جدول واتسون-توجه به آماره دوربین با

. /0002مشخص میباشد سطح معناداری متغیر بازده دارایی ها برابر با  13همانطور که در جدول شماره  .های مدل میباشد

مدیریت سود رابطه معناداری وجود دارد و  درصد میتوان اظهار داشت که بین بازده دارایی ها  5میباشد لذا در سطح خطای 

دارای علامت ریب ضکه مشخص است این  رروری میباشد همانطوضمتغیر مستقل ریب ضبرای تعیین جهت رابطه توجه به 

لذا فرضیه فرعی  .میباشد لذا نشان دهنده رابطه منفی و معناداری بین این دو متغیر میباشد -0,264707منفی و برابر با     

مدیریت سود رابطه معناداری وجود دارد و یه اظهار میداشت که بین بازده دارایی ها ضاین فر ؛میگردد تأییدشماره یك 

و  0,0000سطح معناداری مربوط به متغیرهای جریان نقد عملیاتی و متغیر مصنوعی زیان دهی نیز بترتیب برابر با  همچنین

ود و مدیریت سها رابطه معناداری بین این متغیر درصد نشان از وجود  5درصد و  1که در سطح خطای  میباشد  0,0417

رایب بترتیب ضمقادیر توجه به ضرایب آنها نیز برای تعیین جهت این رابطه حائز اهمیت میباشد  .متغیر وابسته میباشدبعنوان 

مدیریت  رابطه منفی و معناداری بامیدهد جریان های نقد عملیاتی دارای نشان بوده که  0,337081و  -1,287082 با برابر

 مدیریت سود میباشد در واقع زمانی رابطه مثبت و معناداری باسود میباشد و از طرفی زیان ده بودن واحد تجاری دارای 

شدن هر سه فرضیه  تأییدبا توجه  شرکت با زیان مواجه است مدیران اقدام به مدیریت سود افزایشی مینمایند و برعکس.

نشان میدهد عملکرد واحد تجاری میگردد و نتایج مدل  تأییدشماره یك فرضیه اصلی لذا  ،اول اصلی یهضفرعی مربوط به فر

مدیران اقدام لکرد شرکت نامطلوب میباشد واقع زمانی که عم در .مدیریت سود داردرابطه منفی و معناداری با تصمیمات 

 به مدیریت سود افزایشی مینمایند و برعکس.
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 3و  2برآورد مدل 

نمایش داده شده است. همانطور که در بخش  15و  14 در جدول شماره 3و  2برازش مدل های شماره نتایج مربوط به 

یت سود بر اساس مبانی نظری ذکر گردید و همچنین با توجه به وجود رابطه متقابل بین دو متغیر درماندگی مالی و مدیر

روش حداقل مربعات دو مرحله با استفاده از آزمون معادلات همزمان و به  3و 2لذا مدل های شماره  آزمون علیت گرنجر

مرتفع میسازد ی را تفاده از وزن ها مشکل خود همبستگد و هم بدلیل اسنتایج قابل اتکایی ارائه مینمای که همای وزنی 

 استفاده شده است.

 مربعات دومرحله ای وزنیبه روش حداقل  2شماره مدل برآورد . 14جدول 

 سطح خطا آماره تی ضریب متغیر متغیر

 0,0278 2,203743 0,965037 عرض از مبدا

 0,0004 -3,520744 -0,384025 درماندگی مالیمعیار 

 0,0001 -3,916778 -0,293900 بازده دارایی ها

 0,4341 -0,782502 -0,031297 رشد فروش

 0,0000 -9,656795 -1,257882 جریان نقد عملیاتی

 0,0014 3,196022 1,104482 نسبت بدهی

 0,0224 2,287739 0,096947 تغییرات موجودی کالا

 0,0009 3,342278 0,652577 اهرم مالی

 0,0434 -2,022039 -0,060802 اندازه شرکت

 0,2678 1,108700 0,104439 کیفیت حسابرسی

 0,0189 2,351202 0,366247 زیان دهی

 0,198542 تعیینضریب 

 0,183040 ضریب تعیین تعدیل شده

 1,920801 ضریب دوربین واتسون

 F 13,17538آماره 

 F 0,000000احتمال آماره 

 

ات متغیر وابسته را توضیح درصد از تغییر 18با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده میتوان گقت که متغیرمستقل و کنترلی 

ضمنا مقدار آماره دوربین واتسون  .نشان از نیکویی برازش مدل و معناداری آن میباشد Fهمچنین احتمال آماره . میدهند

لذا بدلیل استفاده از روش حداقل مربعات دو معرف عدم وجود خود همبستگی مرتبه اول در باقی مانده های مدل است 

 ل خود همبستگی برطرف گردیده است.مرحله وزنی مشک

و معناداری بین مدیریت سود و درماندگی مالی وجود دارد  مثبتنشان میدهد که رابطه  14نتایج مندرج در جدول شماره 

همچنین با افزایش افزایش میابد و میزان مدیریت سود توسط مدیران  طبعاًواحد تجاری  سلامتو  Z کاهش عدد با در واقع 

نسبه کمتر کاهش یافته و بال نیزقرار دارد مدیریت سود  مطلوبیوضعیت از نظر سلامت مالی در زمانی که شرکت و  zعدد 

ه نشان دهند و زیان دهی همچنین توجه به ضرایب و سطح معناداری متغیرهای بازده دارایی و رشد فروش .انجام میشود



New Applied Studies in Management, Economics & Accounting  

Vol. 3, No. 4(12), 2020 

 
27 

که نشان دهنده کاهش سطح عملکرد و سود آوری شرکت هایی و این متغیرهاست  مدیریت سودمعناداری بین  رابطه

 .رایی سطح بالای مدیریت سود هستنداشد که دامیب
 

 3 شماره مدل برآورد. 15 جدول

 

درصد میباشد لذا میتوان دریافت  73از انجا که ضریب تعیین تعدیل شده برابر با  15وجه نتایج مندرج در جدول شماره با ت

نشان  Fاز طرفی احتمال آماره  .درصد از تغیییرات متغیر وابسته را توضیح میدهند 73حدود  کنترلیمستقل و که متغیرهای 

( میباشد که در دامنه مطلوب قرار 1,718400از نیکویی برازش و معناداری مدل دارد مقدار آماره دوربین واتسون برابر با )

همچنین ما از روش حداقل مربعات دو مرحله ای وزنی  .دارد و نشان از عدم خود همبستگی مرتبه اول بین متغیرهاست

 جهت کاهش مشکل خودهمبستگی استفاده کرده ایم.

ه رابطوجود  میباشد نشان از -0,072325و  0,0000توجه به سطح خطا و ضریب متغیرمدیریت سود که به ترتیب برابر با 

مقدار آماره  در واحد تجاریافزایش مدیریت سود  قع در وا .میباشدو مدیریت سود    Zمنفی و معناداری بین مقدار عدد

Z که کاهش میابد واحدتجاریسلامت مالی لذا و  میشود ارزش شرکت  افتو موجب تضعیف عملکرد و دادهکاهش  را

این با نتایج تحقیقات صورت گرفته مبنی بر اعمال مدیریت سود توسط شرکت های ورشکسته در سال های قبل از 

شرکت  در زمینه درماندگی مالی Zمقدار آماره و کاهش  با افزایش مدیریت سود دارد. بنابراین  مطابقتورشکستگی 

 تأیید فرضیه دوم پژوهش ،و مباحث فوق الذکر 15و  14 ه به نتایج مندرج در جداول شمارهلذا با توج پدیدار میگردد

  .معناداری وجود دارد مثبتارتباط متقابل و  ،بین مدیریت سود و درماندگی مالیو گردیده 

 سطح خطا آماره تی ضریب متغیر متغیر

 0,0000 -4,185989 -0,072325 مدیریت سود

 0,0000 3,412326 0,102920 بازده دارایی ها

 0,0322 3,714399 0,210401 توان رقابتی

 0,0013 3,236261 0,101981 جریان نقد عملیاتی

 0,0001 -4,061999 -0,954873 نسبت بدهی

 0,2817 1,077895- 0,097146- تغییرات موجودی کالا

 0,0043 -2,862769 -0,204534 اهرم مالی

 0,5749 -0,561096 -0,002866 اندازه

 0,3711 -0,894807 -0,268098 کیفیت حسابرسی

 0,0000 6,140092 0,451054 زیان دهی

 0,735811 ضریب تعیین

 0,731212 ضریب تعیین تعدیل شده

 1,718400 ضریب دوربین واتسون

 F 14,09674آماره 

 F 0,000000احتمال آماره 
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 حساست و آزمون 3فرضیه  آزمون

مبنی بر اینکه با  کاهش سطح عملکرد و افت ارزش و  2اره فرضیه شم تأیید و همچنین  3بررسی فرضیه شماره  جهت

میزان اعمال مدیریت سود نیز افزایش می آید و در واقع شرکت هایی که از  Zپدیدار شدن درماندگی مالی و کاهش عدد 

و از انجا که مدیریت سود ری به مدیریت سود اقدام می ورزند تعیت مالی خوبی برخوردار نیستند به میزان بیشضسلامت و و

به آزمون مقایسه میانگین آماری  ه و لذا ما  سود ده و زیان دهی را مبنا قرار داد .عنصر سود را مورد دستکاری قرار میدهد

 نتایج حاصل از این آزمون بشرح زیر میباشد. .پرداختیمدر شرکت های سود ده و زیان ده  مدیریت سود

 .برابر است ت سود در شرکت های سود ده و زیان دهمیانگین مدیری :H0فرضیه 

 .برابر نیستسود ده و زیان ده ود در شرکت هایمیانگین مدیریت س :H1فرضیه 

                                      :میباشدزیر  مرتبط با این فرضیه بشرح  نتایج

 تایج آزمون مقایسه میانگین ها. ن16جدول 

 سطح خطا آماره تی روش

 0,0038 2,908068 آزمون تی

 anova 3,121020 0,0025آزمون 
 

 سود تیریمد یآمار نیانگیم. 17جدول 

 
 

یتوان نتیجه گرفت م 0,0025و 0,0038که بترتیب برابر با  ANOVAنتایج آزمون مقایسه میانگین ها و آماره تی و با توجه به 

-)شرکتیه صفر رد شده و میانگین آماری مدیریت سود تعهدی در شرکت های زیان ده بیشتر از شرکت های سود ده ضفر

 و برابر نیستند. میباشد های نمونه(

 

 گیری و پیشنهادات نتیجه. 6

نتایج . مورد بررسی قرار گرفت تعهدی مدیریت سودا ب و درماندگی مالی واحد تجاریعملکرد  رابطهدر این پژوهش 

در  شرکت وجود دارد ومالی رد کحاصل از فرضیات اول نشان میدهد که رابطه منفی و معناداری بین مدیریت سود و عمل

د ذکر گردی مدیران بر اساس انگیزه هایی که مشروحاً در وضعیت مطلوبی قرار ندارند شرکت هایی که از لحاظ عملکردی

 هایی که ممکن است منافع آنها را به خطراز زیان مالی شرکت و جلوگیری و عملکرد جهت مطلوب نشان داد وضعیت 

اقدام به و سایر عوامل ( غیره افزایش ارزش و قیمت سهام شرکت و )مانند پاداش یا حسن شهرت یا خطر اخراج و اندازد

جهت تقویت عملکرد  ت عملکردی مطلوبی قرار دارداز طرفی زمانی که شرکت در وضعی .مدیریت سود افزایشی مینمایند

اقدام به مدیریت سود کاهشی مینماید که نتایج آن با تحقیقات جیو بای  غیره آتی یا کاهش هزینه های سیاسی و

 میانگین مدیریت سود نوع شرکت

 0,386702 شرکت زیان ده

 0,336199 شرکت سود ده

  0,380771          میانگین کل
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(  مطابقت دارد و با پژوهش های حسن کوهی 2005),مارتیز و (2019),مصطفی وائل ،همکارانقربانی و، (2017),جانگ

در واقع مطلوب یا نامطلوب بودن عملکرد مالی شرکت میتواند یکی از محرک های  .( مغایرت دارد1394),و همکاران 

 .اصلی مدیران با در نظر گرفتن انگیزه های مرتبط با آن در جهت اعمال مدیریت سود در گزارشات مالی باشد 

و مدیریت سود در شرکت گی مالی و متقابلی بین درماند مثبتاز طرفی نتایج حاصل از فرضیات دوم و سوم نشان داد رابطه 

جهت خروج از  درماندگی مالی قرار دارندکه در وضعیت بحران و  در واحدهای تجاریمدیران وجود دارد و های نمونه 

در واقع تحقیقات و نتایج فرضیات نشان داد که  .وضعیت و نشان دادن سلامت مالی اقدام به مدیریت سود مینمایند این

قرار دارند نسبت به شرکت های سالم به میزان بیشتری اقدام  شرایط مالی نامطلوبی و درماندگی مالی شرکت هایی که در

 ،(2019) دومنیکا کامکپا ،(1397) این نتایج مطابق با یافته های پژوهش آشتاب و همکاران. به اعمال مدیریت سود مینمایند

همچنین در شرکت هایی که مدیریت سود  .میباشد( 1392)( و شمسایی 2015) ابیسوگنو و لوک ،(2017) س لیسبوالنی

بازده و سود آوری و جریان های  ارزش افزوده اقتصادی و بیشتری در آنها اعمال میشود نسبت به شرکت های سالم دارای

مدت مدیریت سود موجب کاهش ارزش شرکت و بی اعتمادی سرمایه گذاران یاتی آتی کمتری میباشد و در بلندنقد عمل

همچنین تحقیقات نشان داده است شرکت . آورد ر واحد تجاری را فراهم میمالی د درماندگیو سهامداران شده و موجبات 

ن موارد مطابق با که ایهای ورشکسته در سال های قبل از ورشکستگی به میزان بیشتری اقدام به مدیریت سود مینمودند 

  ( میباشد.1394) ییق سلیماننتایج تحق

مالی و  با اشاره به اطلاعات محرمانه ای که ممکن است در صورت های نتایج این پژوهش به سرمایه گذاران و سهامداران

و آنان را از وضعیت واقعی شرکت  یاری میرساند و بهینه انتخاب تصمیم گیری مناسبدر  دعنصری چون سود نهفته باش

اظهارمیدارد که عنصر سود یکی از مهم ترین اقلام مندرج در صورت های  مجداًهمچنین به تحلیل گران  .آگاه مینماید

منافع شخصی اقدام  تأمیناست و این امکان وجود دارد که مدیران جهت مالی میباشد و از انجا که دارای محتوای اطلاعاتی 

توجه بسیار جهت پی بردن به تصمیات مدیریت سود  به روند نوسانات و تغییرات سود  آن نمایند بایستی به دستکاری

به حسابرسان در ارزیابی تداوم فعالیت شرکت  از طرفی .و در برخورد با آن جانب احتیاط رعایت شود مبذول گرددبیشتری 

ندگان صورت های مالی بایستی به اظهار نظر حسابرسان درباره در واقع سهامداران واستفاده کن .ها کمك شایسته ای مینماید

 .داشته باشندعنصر سود و تداوم فعالیت توجه ویژه ای 

از آنجا که برای ارزیابی عملکرد معیارهای دیگری نیز وجود دارد پیشنهاد میگردد از معیارهای دیگری چون ارزش افزوده 

متغیر مدیریت سود پیشنهاد  برای اندازی گیری .ی استفاده گرددعملیاتی آت بازار یا ارزش افزوده اقتصادی یا جریان های

زیرا  شودمیگردد که تخمین با تمام مدل های مربوطه انجام شود و سپس با استفاده از آزمون کرامر بهترین مدل انتخاب 

 تأثیردر انتخاب مدل مناسب  مربوطه این امکان وجود دارد که نوع داده و صنعت و دوره زمانی و شرایط اقتصادی در دوره

 .پیشنهاد میشود که اثر عملکرد و بحران مالی بر مدیریت سود واقعی بصورت کامل آزمون گردد نهایتاً .گذار باشد
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