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Abstract 
As the comparability of accounting information increases, the probability of discovering 

accrual-based earnings management increases, and as a result, managers will face a lot of risk 

in using this earnings management method. Therefore, it is expected that the use of accruals-

based earnings management will be reduced and, conversely, the use of actual earnings 

management methods will be an alternative to the manipulation of accruals. In the present study, 

the effect of comparability of accounting information on actual earnings management and 

accrued earnings management using a sample of 120 companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the years 2010 to 2016 and using a multivariate regression model based on 

Panel data were analysed with the SPSS software. Findings indicate that comparability of 

accounting information is negatively related to earnings management based on accruals. In 

other words, by increasing the comparability of accounting information, managers' use of 

accruals to manage earnings decreases. Comparability of accounting information also has a 

positive relationship with actual earnings management. In other words, by increasing the 

comparability of accounting information, managers replace the management of earnings based 

on accruals with the use of actual earnings management methods. 

Keywords: Accounting information comparability, Accruals earnings management, Actual 

earnings management.  
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 پذیری اطلاعات حسابداری بر بررسی تأثیر قیاس

 مدیریت واقعی سود و مدیریت سود تعهدی

 

 
 عرب بایگیسیدعلیرضا میر

 *هاشم مکاری

 یمحمدرضا تاران

 دانشگاه آزاد اسلامی واحد رودهن، ایران استادیار

 دانشجوی دکتری مهندسی مالی واحد رودهن، ایران

 پیشوا-کارشناس ارشد مدیریت مالی واحد ورامین

 

 چکیده

پذیری اطلاعات حسابداری، احتمال کشف مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی افزایش یافته و در نتیجه با افزایش قیاس

بنابراین انتظار براین است که مدیران در بکارگیری این روش مدیریت سود با ریسک فراوانی مواجه خواهند بود. 

های مدیریت سود واقعی را ه از روشداستفاده از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی را کاهش داده و در مقابل، استفا

 مدیریت بر حسابداری اطلاعات ذیریپقیاس تأثیرجایگزینی برای دستکاری اقلام تعهدی نمایند. در پژوهش حاضر 

بورس اوراق بهادار  شرکت پذیرفته شده در 120تعهدی با استفاده از نمونه ای متشکل از  سود مدیریت و سود واقعی

در نرم افزار  و با استفاده از الگوی رگرسیون چند متغیره مبتنی بر داده های تابلویی 1395تا  1389های تهران طی سال

SPSS  پذیری اطلاعات حسابداری رابطة منفی قیاسهای پژوهش حاکی از آن است که مورد بررسی قرار گرفت. یافته

پذیری اطلاعات حسابداری میزان استفاده د. به عبارت دیگر با افزایش قیاسبا مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی دار

مثبت  اییاس پذیری اطلاعات حسابداری رابطهیابد. همچنین قم تعهدی جهت مدیریت سود کاهش میمدیران از اقلا

های حسابداری، مدیران استفاده از روشپذیری اطلاعات د. به بیان دیگر، با افزایش قیاسبا مدیریت واقعی سود دار

 کنند.ریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی میمدیریت واقعی سود را جایگزین مدی

 .د واقعیپذیری اطلاعات حسابداری، مدیریت سود اقلام تعهدی، مدیریت سوقیاس واژگان کلیدی:
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 مقدمه. 1

است و  یمولد اقتصاد یهاتیآن به فعال نهیبه صیو تخص یاهیمنابع سرما زیتجهنیازمند کشور،  یرشد و توسعه اقتصاد

باشد. یو در رأس آن، بورس اوراق بهادار م هیگسترش بازارسرما ژه،یواقتصاد و به یتوسعه بخش مال ازمندیامر، ن نیتحقق ا

-ینمیسر م ،ییبازارها نیگذاران به مشارکت در چنهیسرما بیترغ برایمناسب  یزسازمینهمهم جز با  امر نیبه ا یابیدست

و بازده مورد انتظار  تیذا سکیر یابیآن، قادربه ارز هیدارند که برپا ازین یگذاران به اطلاعاتهیراستا، سرما نیدر ا گردد.

از  یکی سه،یمقا تیقابل آن باشند. شفرو ای ینگهدار د،یدرباره خر یریگمیانجام شده و تصم یهایگذارهیسرما

اتکا که  تیبرخلاف مفهوم قابل .دهدیم شیرا افزا آن بودندیاست که مف یفرد اطلاعات مالمنحصر به یفیک یهایژگیو

کنندگان فراهم استفاده یامکان را برا نیا سهیمقا تیاست، قابل یاطلاعات مال یریپذتأیید ای ینیبشیپ یتمرکز بر رو

 تی)قابل یاطلاعات مال یفیک یژگیو ن،یکنند؛ بنابرا ییها را شناساشرکت یعملکرد مال یهاو تفاوت هااهتتا شب آوردیم

 یهامیتصم رایاست؛ ز تیاهم زیحا اریو اعتباردهندگان بس گذارانهیسرما یبرا یو بده هی( در بازار سرماسهیمقا

 سهیاطلاعات قابل مقا نیاست و بدون وجود ا یمبتن نیگزیجا یهاپروژه ایها فرصت یابیبر ارز یدهو وام یگذارهیسرما

است که انتظارات  یسود به نحو تیفیدادن کسود نشان تیری. هدف از مدکرد نهیبه میاقدام به اتخاذ تصم توانینم

و  شیافزا یتعهد ماقلا کند،یسود م یشرکت اقدام به دستکار تیریمد یوقت .کنندگان برآورده شودسهامداران و ارائه

 سه،یمقا تیقابل .شودیسود کاسته م تیفیاز ک ینقد انیسود و جر ةفاصل شیو با افزا ابدییم یفزون زین ینقد انیسود بر جر

اقلام موجود قادر  یهاو درک تشابهات و تفاوت صیکنندگان را در تشخاست که استفاده یاطلاعات مال یفیک یژگیو

بر  تأکیدرغم است، به یفیک یژگیو نیتراز مهم یکی یحسابدار ةسیمقا تیاست که قابل تیواقع نی. با وجود اسازدیم

 رفتهیصورت پذ ینسبتاً کم یهاها و مطالعهپژوهش گذار،استیس ینهادها ةلیوسبه سهیمقا تیقابل یفیک یژگیو تیاهم

پذیری اطلاعات . بنابراین از آنجا که تحقیق حاضر نیز به بررسی ارتباط قیاساست و شواهد مربوط به آن کم است

تواند منظر جدیدی از پردازد، میهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار میحسابداری و میزان مدیریت سود در شرکت

 ر را آشکار سازد.گذاری و بورس اوراق بهادامسائل مربوط به سرمایه

 

 پژوهشو پیشینه  مبانی نظری. 2

 ردیگ یمطلوب شرکت ها مورد استفاده قرار م تیوضع یاطلاع رسان شیآرا یاوقات برا یکه گاه ییاز روش ها یکی

اهداف دلخواه  یسود که غالباً در راستا نییتع ندیدر فرا تیریمد یسود به مداخله عموم تیریباشد. مد یسود م تیریمد

اکسلی -پس از تصویب قانون ساربینز (.1388 ،ران حسن زاده رسول و کامران زاده)براد گردد یباشد، اطلاق م یم تیریمد

اکسلی تدارک دیده شده -در امریکا و همچنین قوانین و مقررات جدیدی که در بسیاری از کشورها بر اساس قانون ساربینز

گیرد و به چالش کشیدن و بررسی متر تحت بررسی قانونی قرار میاست، شرایط به نحوی شده که مدیریت واقعی سود، ک

ها از مدیریت سود تعهدی اختیاری به سمت مدیریت واقعی سود گرایش آن برای حسابرسان دشوارتر است. بنابراین شرکت

 ست. های اخیر، مدیریت واقعی سود گسترش بیشتری یافته ا(. به این ترتیب، در سال2008، )کوهنپیدا کردند 

در واقع، مدیریت واقعی سود بر خلاف مدیریت سود تعهدی، برای افزایش سود دوره جاری، عملیات واقعی شرکت را 

 (.2012، رویچادوری و دیگراندهد )تغییر می
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طلبانه مدیران، های مدیریت سود فرصتشود که آیا و چگونه فعالیتبه بررسی این موضوع پرداخته می در مطالعه حاضر

 تأثیرگیرد. مطالعات متعددی به آزمون میها قرار پذیری اطلاعات حسابداری شرکت با سایر شرکتمیزان قیاس تأثیرتحت 

پذیری ارقام حسابداری المللی گزارشگری مالی( بر قیاسپذیرش استانداردهای حسابداری مشابه )مانند استانداردهای بین

پذیری قیاس تأثیرای به (. محققان همچنین توجه ویژه2011و همکاران،  نداند )دفوها در کشورهای متفاوت پرداختهشرکت

گران و ساختار اطلاعات حسابداری بر نتایج گوناگون مانند افشای اطلاعات داوطلبانه، مشخصات و دامنه پوشش تحلیل

ذیری اطلاعات حسابداری بر پقیاس تأثیر(. تاکنون 2016و همکاران،  اند )انگلبرگگذاران نهادی داشتهپرتفوی سرمایه

پذیری ( آیا بین قیاس1شوند که )ها مطرح میمدیریت سود، تحت بررسی قرار نگرفته است. لذا در مطالعه حاضر این پرسش

پذیری اطلاعات ( آیا بین قیاس2اطلاعات حسابداری و میزان مدیریت سود تعهدی ارتباط معناداری وجود دارد؟ و )

 ریت واقعی سود ارتباط معناداری وجود دارد؟حسابداری و میزان مدی

 می باشد: به صورت زیر استبرخی ازتحقیقات داخلی و خارجی که مرتبط با این پژوهش 

سود، با استفاده  یواقع تیریو مد  یسود تعهد تیریمد ،یمال یقیاس پذیری صورت ها ،یقیتحق ی( ط1396) ایو ک یصفر

 یرا مورد بررس 1394تا  1390 یهاسال یط شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیشرکت پذ 85متشکل از  یاز نمونه ا

اندازه گیری این است که در تحقیق مورد نظر، برای  (1396) ایو ک یصفر تفاوت تحقیق حاضر با تحقیق قرار دادند.

( 2005) کوتاری و همکارانمدیریت سود تعهدی از مدل کازنیک استفاده شده است در حالی که در تحقیق حاضر از مدل 

که معروف به مدل عملکر می باشد استفاده شده است. تفاوت دیگر بین این دو تحقیق در متغیرهای کنترلی استفاده شده 

 تیریمد و یمال یقیاس پذیری صورت ها نینشان داد که ب( 1396)ایو ک یصفر قیتحق جینتا در مدل های تحقیق می باشد.

سود رابطه  یواقع تیریو مد یمال یقیاس پذیری صورت ها نیب نیوجود دارد. همچن یدار یو معن یرابطه منف یسود تعهد

  وجود دارد. یدار یمثبت و معن

سهام در خصوص  متیق یبخش یبا آگاه یمال یقیاس پذیری صورت ها نیرابطه ب یقی( در تحق1395و مرفوع ) مهرورز

خاص شرکت و اطلاعات  یآت یدر انعکاس اطلاعات سودها یلما یقیاس پذیری صورت ها نیو همچن یآت یسود ده

 نیبود که ب انگرآنیب قیتحق جیقرار دادند. نتا یررسرا مورد ب یسهام دوره جار متیمربوط به صنعت در ق یآت یسودها

به  یمال یو قیاس پذیری صورت ها سهام رابطه مثبت وجود ندارد متیق یبخش یو آگاه یمال یقیاس پذیری صورت ها

سهام دوره  متیخاص شرکت در ق یآت یمربوط به صنعت و انعکاس اطلاعات سودها یآت یانعکاس اطلاعات سودها

  کند. ینم کمک یجار

 یبرا هاسهام شرکت  متیق یبر همزمان یمال یقیاس پذیری صورت ها تأثیر (1395) زاده و قاسم یفروغدر تحقیق دیگر 

قرار  یمورد بررس 1392ا ت 1385 یشده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهیشرکت پذ 86متشکل از  ینمونه ا

  دارد. یدار یو معن یمنف تأثیرسهام  متیق یبر همزمان یمال ینشان داد که قیاس پذیری صورت ها قیتحق جیدادند. نتا

صورت های مالی با مدیریت سود  ( در تحقیقی، رابطه بین قیاس پذیری2016) هنوس در رابطه با تحقیقات خارجی نیز،

های حاضر در بورس سهام آمریکا طی سالشرکت  381مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت واقعی سود با استفاده از اطلاعات 

را مورد بررسی قرار داد و به این نتیجه رسید که قیاس پذیری اطلاعات حسابداری باعث کاهش مدیریت  2012تا  1983

 سود مبتنی بر اقلام تعهدی و در مقابل، افزایش مدیریت واقعی سود می شود. 
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 تأثیربه بررسی  "هامدیریت سود، حاکمیت شرکتی و چسبندگی هزینه"( در پژوهشی تحت عنوان 2016ژو و هانگ )

شرکت پذیرفته شده در بورس ها در ا بر چسبندگی  هزینهحاکمیت شرکتی و مدیریت سود و همچنین اثر متقابل آنان ر

های آنان با استفاده از روش رگرسیون چندمتغیره حاکی از این پرداختند. نتایج بررسی 2010تا  2003چین طی دوره زمانی 

ت مدیریت آن، به شد تأثیرها را کاهش دهد که البته میزان تواند چسبندگی هزینهمی است که حاکمیت شرکتی خوب

 باشد. سود نمی

مشاهده طی دوره زمانی  19356مدیریت واقعی سود بر محتوای اطلاعاتی سود برای  تأثیربه بررسی نیز ( 2015ویلسون )

های درگیر در مدیریت اطلاعاتی سود برای شرکت درآمریکا پرداخت. نتایج وی نشان داد که محتوای  2009تا  1989

میزان قابل توجهی کمتر است. این مطالعه همچنین به جریان مداوم ادبیات مربوط به نتیجه مدیریت واقعی واقعی سود به

 نماید.سود و چگونگی شمول محتوای اطلاعاتی سود در قیمت سهام کمک می

 

 تحقیق مدل و ها فرضیه. 3

 چارچوب نظری فرضیه های پژوهش مطابق زیر می باشند:با توجه به 

 پذیری اطلاعات حسابداری با میزان مدیریت سود تعهدی ارتباط معناداری وجود دارد. بین قیاس -1

 .پذیری اطلاعات حسابداری با میزان مدیریت واقعی سود ارتباط معناداری وجود داردبین قیاس -2

قیاس پذیری اطلاعات حسابداری بر مدیریت سود تعهدی( از مدل ارایه شده  تأثیرسی برربرای بررسی فرضیه اول تحقیق )

 ( استفاده شده است. 1) ( به شرح مدل2016توسط باینشرل چارلی سان )

 (    1) مدل

i,t 0 1 i,t 2 i,t 3 i,t 4 i,t 5 i,t 6 i,t

7 i,t 8 i,t 9 i,t 10 i,t 11 i,t 12 i,t i,t

AEM = + Comparability + Size + BM + ROA LEV + BigA + 
             CFOA + StdSaled + Loss + RET + INST + OWN + 

      
      

  

 

قیاس پذیری اطلاعات حسابداری بر مدیریت سود واقعی( از مدل ارایه شده توسط  تأثیربررسی ) بررسی فرضیه دوم تحقیق

 ( استفاده شده است. 2( به شرح مدل )2016) باینشرل چارلی سان

 

 (  2مدل )

i,t 0 1 i,t 2 i,t 3 i,t 4 i,t 5 i,t 6 i,t

7 i,t 8 i,t 9 i,t 10 i,t 11 i,t 12 i,t i,t

REM = + Comparability + Size + BM + ROA LEV + BigA + 
             CFOA + StdSaled + Loss + RET + INST + OWN + 

      
      


 

 

 . روش شناسی پژوهش4

تحلیلی است، یعنی به دنبال تعریف و  عد هدف، از نوع توصیفی وبر اساس مبانی نظری مطرح شده، تحقیق حاضر از بُ

بدست آوردن اطلاعات از یک مشکل یا موضوع مشخص بوده و همچنین روابط علت و معلولی بین متغیرها و اثر متغیرها 

عد فرآیند نوع تحقیق، کمی است، یعنی با یک نگرش عینی به گردآوری گیرد. از بُبر روی یکدیگر مورد بررسی قرار می

عد منطق، یک تحقیق استقرایی است، یعنی درصدد طراحی یک مدل اقتصاد سنجی از بُ. پردازدیمی کمی هادادهو تحلیل 
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بعد نتیجه تحقیق، یک تحقیق کاربردی است، یعنی در ی کمی است و از ُهادادهبر اساس مشاهدات تجربی و گرد آوری 

 استفاده شده است. spssبرای تحلیل داده ها از نرم افزار پی حل یک مشکل خاص است. 

 

 جامعه آماری و نمونه پژوهش . 1.4

باشند. نمونه آماری نیز با اعمال شرایط زیر های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میجامعه آماری تحقیق شرکت

 های عضو جامعه آماری انتخاب خواهند شد:از میان شرکت

  اسفند باشند. 29شرکت هایی که  پایان سال مالی آنها منتهی به 

 نباشند. مهیو ب یمال گری واسطه نگ،یهلد ،گذاری هیسرما های جزء شرکت یتحت بررس های شرکت 

 از بورس حذف نشده باشند. کت هایی که  طی دوره زمانی تحقیقشر 

 .شرکت ها طی دوره مورد بررسی تغییر سال مالی نداده باشند 

 باشند. فتادهیشده اتفاق ن ادیاز شش ماه در مورد سهام  شیب یتوقف معاملات 

 قانون تجارت نباشند. 141که مشمول ماده  ییشرکت ها 

 نشان دهنده نحوه انتخاب شرکت ها می باشد:  1شماره جدول 

 ها. نحوه انتخاب شرکت1جدول 

 

 گیری آنهامتغیرهای پژوهش و نحوه اندازه. 2.4

 متغیرهای وابسته

 مدیریت سود واقعی -الف

( که بر مبنای سه شاخص 2006) سنجش مدیریت سود وقعی از از مدل سه بخشی ارایه شده توسط روی چاوداریبرای 

)رابطه مستقیم  )رابطه معکوس با مدیریت سود(، سطح غیرعادی هزینه های تولید سطح غیرعادی جریان های نقد عملیاتی

س با مدیریت سود( می باشد، استفاده شده است به )رابطه معکو با مدیریت سود( و سطح غیرعادی هزینه های عملیاتی

 شوند. های زیر به عنوان شاخص مدیریت سود )متغیر وابسته( وارد مدل اصلی میهای مدلنحوی که باقیمانده

 کل کسر شده شرح

 483  95تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال 

  89 اسفند نباشند. 29هایی که  منتهی به  تعدادشرکت

  67 تعدادشرکت هایی که جزء شرکت های سرمایه گذاری و واسطه گری مالی، بیمه و .. باشند.

  78 تعداد شرکت هایی که  طی دوره زمانی تحقیق  از بورس حذف شده باشند.

  86 باشند.تعداد شرکت هایی طی دوره زمانی تحقیق تغییر سال مالی داشته 

  36 تعداد شرکت هایی که بیش از شش ماه وقفه معاملاتی داشته باشند.

  7 قانون تجارت شده اند. 141تعداد شرکت هایی که مشمول ماده 

 120 های نمونه نهاییتعداد شرکت
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یی های ابتدای سال همچنین همه متغیرها در مدل سه بخشی برای همقواره شدن داده ها در سطح شرکت ها بر جمع دارا

 :وندتقسیم می ش

 

 :های تولید غیرعادیگیری هزینهاندازه
PRODit/TAit-1 = α0(1/TAit-1) + α1(Salesit/TAit-1) + α2(ΔSalesit/TAit-1) + α3(ΔSalesit-1/TAit-1) + ε it 

 که در آن:

itPROD هزینه های تولید )بهای تمام شده کالای فروش رفته بعلاوه تغییرات در موجودی کالا( شرکت :i  در سالt. 

1-itTA ارزش دفتری دارایی های ابتدای دوره شرکت :i  در سالt. 

itSales جمع درآمد فروش شرکت :i  در سالt. 

itSalesΔ تغییرات درآمد فروش سال جاری نسبت به سال قبل برای شرکت :i. 

 

 های اختیاری غیرعادی:گیری هزینهاندازه
DISEXPit/TAit-1 = α0 (1/TAit-1) + α1 (Salesit/TAit-1) + ε it 

 که درآن:

DISEXP .نشان دهنده جمع هزینه های توزیع، فروش و عمومی)عملیاتی( است : 

 

 :های نقد عملیاتی غیرعادیاندازه گیری جریان 
CFOit /TAit-1 = α0 (1 /TAit-1) + α1 (Salesit /TAit-1) + α2 (ΔSalesit /TAit-1) + ε it 

 که در آن:

itCFOهای نقد عملیاتی شرکت : جریانi  در سالt. 

 

از آنجاییکه بکارگیری هر یک از معیارهای فوق به تنهایی، ممکن است باعث بروز خطا در اندازه گیری متغیر مدیریت 

عادی و هزینه های ی غیرعادی، هزینه های تولیدی غیر)جریان نقد عملیات سود واقعی شود، لذا معیارهای سه گانه فوق

ادی( در یک شاخص ترکیبی با یکدیگر ترکیب می شوند. بدین منظور پس از محاسبه این معیارها،  مقادیر اختیاری غیرع

( برای هر REM) استاندارد شده هریک از معیارها با یکدیگر جمع شده تا بدین ترتیب، معیار ترکیبی مدیریت سود واقعی

ز بکارگیری مجزای هریک از معیارهای مدیریت سود شرکت بدست آید. استفاده از این معیار ترکیبی، چولگی ناشی ا

 واقعی را کاهش داده و معیار دقیق تری را برای آزمون فراهم می آورد.

 

 مدیریت سود تعهدی -ب

itAEM مدیریت سود تعهدی شرکت =i  در سالt گردد. در ( استفاده می2005) که برای محاسبه آن از رویکرد کوتاری

 شوند.اختیاری طی دو مرحله برآورد میروش، اقلام تعهدی  این
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در رگرسیونی متشکل از متغیرهای  (است عملیاتی نقد جریان عملیاتی و سود بین تفاوت که)متغیرکل اقلام تعهدی  در ابتدا،

سود اقلام تعهدی از مدل  گیرد. در این تحقیق جهت محاسبه مدیریتگذارند، قرار می تأثیررود بر آن کلیدی که انتظار می

 ( استفاده شده است.2005) و ویزلی کوتاری، لیون

 
 درآن: که

,tiTAC عملیاتی( شرکت  نقد جریان = کل اقلام تعهدی )سودعملیاتی منهایi  در سالt؛ 

1-,tiTA های شرکت = کل داراییi  1در سال-t؛ 

,tiSALES∆  تغییرات درآمد فروش شرکت =i  در سالt  که برابر است با درآمد فروش در سالt  منهای درآمد فروش

 ؛t-1در سال 

,tiREC∆ های دریافتنی شرکت = تغییرات حسابi  در سالt های دریافتنی در سال که برابر است با حسابt  منهای

 ؛t-1های دریافتنی در سال حساب

,tiPPE آلات و تجهیزات شرکت = اموال، ماشینi  در سالt؛ و 

1-,tiROA های شرکت = بازده داراییi  1در سال-t ها.که برابر است با نسبت سودخالص به کل دارایی 

 محاسبه برآورده شده برای ، ازضرایب3Bو  0B ،1B ،2Bها و محاسبه مقادیر پس از تخمین مدل فوق در سطح کلیت داده

عنوان معیاری برای مدیریت قدرمطلق اقلام تعهدی اختیاری بهگردد. از می استفاده زیر شکل به (DA) اختیاری تعهدی اقلام

 شود.سود استفاده می

 
 متغیر مستقل پژوهش

 پذیری اطلاعات حسابداریقیاس

t,iComparabilityپذیری اطلاعات حسابداری شرکت = قیاسi  در سالt  که در راستای محاسبه آن، در گام نخست اقدام

 شود:به تخمین مدل زیر می
Earningsi,t = α0 + β1 Returni,t + εi,t 

 که در آن:

,tiEarnings  سودآوری شرکت =i  در سالt .که برابر است با نسبت سودخالص به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

,tiReturn  بازده سهام شرکت =i  در سالt  که برابر است با تفاضل ارزش بازار هرسهم در پایان سالt  1و پایان سال-t 

 .t-1، تقسیم بر ارزش بازار هرسهم در پایان سال tعلاوه سودنقدی هرسهم در سال به

در سال  iگردند و با استفاده از معادله زیر، سود مورد انتظار شرکت محاسبه می 1βو  0αپس از تخمین مدل فوق، مقادیر 

t گردد:برآورد می 
E(Earningsi,t) = α'0 + β'1 Returni,t 
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در  iپذیری اطلاعات حسابداری شرکت ( ، قیاس2011) استفاده از فرمول ارایه شده توسط دی فرانکو و همکارانسپس با 

 آید:دست میدر سطح هر صنعت  به  tسال 

 
 که در آن:

n شرکت های صنعت. به این ترتیب که برای هرسال و برای هر جفت = تعداد شرکتiبا شرکت هایj  ،عضو یک صنعت

 معیار قابلیت مقایسه صورت های مالی شده است.

itE(Earnings)  سود مورد انتظار شرکت =i  در سالt. 

ijtE(Earnings)  سود مورد انتظار شرکت =i  در صنعتj  در سالt. 

 بیشتر باشد، به معنای قیاس پذیری بیشتر اطلاعات حسابداری شرکت است. tiComparability,هرچه مقدار 

 

 متغیرهای کنترلی

 باشند:متغیرهای کنترلی مورد استفاده در این تحقیق به شرح زیر می

t,iSize  اندازه شرکت =i  در سالt ها.که برابر است با لگاریتم طبیعی ارزش دفتری مجموع دارایی 

i,tBM های رشد شرکت = فرصتi  در سالt .که برابر است با نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

itROA های شرکت = بازده داراییi  در سالt  اییهمجموع دارا یارزش دفترکه برابر است با نسبت سودخالص به. 

t,iLEV  اهرم مالی شرکت =i  در سالt ها.ارزش دفتری مجموع داراییها به که برابر است با نسبت بدهی 

t,iBigA  اندازه موسسه حسابرسی شرکت =i  در سالt  سازمان حسابرسی باشد، این متغیر شرکت مستقل حسابرسکه اگر ،

 صورت، برابر صفر خواهد بود.گیرد و در غیر اینبرابر یک قرار می

t,iCFOA  جریان نقدعملیاتی شرکت =i  در سالt  مجموع  یارزش دفترکه برابر است با نسبت جریان نقد عملیاتی به

 ها.دارایی

t,iStdSaled  نوسانات درآمد فروش شرکت =i  در سالt  که برابر است با انحراف معیار نسبت درآمد فروش به ارزش

 ها طی سه سال اخیر.دفتری مجموع دارایی

t,iLoss ده بودن شرکت = زیانi  در سالt گیرد و در می اشد، این متغیر برابر یک قرارکه اگر شرکت زیان خالص داشته ب

 صورت، برابر صفر خواهد بود.غیر این

t,iRET  بازده سهام شرکت =i  در سالt  که برابر است با تفاضل ارزش بازار هرسهم در پایان سالt  1و پایان سال-t 

 .t-1رزش بازار هرسهم در پایان سال ، تقسیم بر اtعلاوه سودنقدی هرسهم در سال به

t,iOWN  درصد سهام تحت تملک سهامداران عمده شرکت =i  در سالt  درصد سهام شرکت(. 5)دارندگان بالای 

گذاری آن بر جریان پژوهش تأثیردلیل وجود متغیرهای کنترل در یک پژوهش بدان علت است که پژوهش گر قصد دارد 

اثرات آن را حذف می کند. هرچه تعداد متغیرهای کنترل در مدل رگرسیون بیشتر باشد، مدل کنترل شود به عبارت دیگر 

 کاراتر خواهد بود. زیرا ارتباط بن متغیرهای مستقل و وابسته، با وجود کنترل بسیاری از متغیرهای اثرگذار، بررسی می شود.
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 های پژوهش. یافته5

 آمار توصیفی. 1.5

مقدار سایر متغیرها   استفاده شده است. شرکتها مالی صورتهایاز نرم افزار رهاورد نوین و از  2برای استخراج جدول شماره 

 نشان داده شده است.  2نیز در جدول شماره 

 آمار توصیفی متغیرها .2جدول 

 حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر
نحراف ا

 اریمع
 مشاهدات یدگیکش یچولک

 840 074/3 -056/0 611/0 0 489/11 074/0 1998/0 مدیریت سود تعهدی

 840 257/3 198/0 356/3 001/0 085/46 393/0 099/1 مدیریت سود واقعی

قیاس پذیری اطلاعات 

 حسابداری
006/0- 003/0- 0 082/0- 009/0 393/0 765/2 840 

 840 702/2 -574/0 411/1 227/10 066/19 908/13 986/13 اندازه شرکت

 840 530/2 228/0 606/16 389/53 614/76 332/0 995/2 فرصت رشد

 840 474/2 523/0 733/16 -771/25 644/21 062/0 624/1 بازده دارایی ها

 840 086/3 -662/0 199/0 021/0 997/0 601/0 586/0 اهرم مالی

اندازه موسسه 

 حسابرسی
143/0 0 1 0 351/0 026/0- 965/2 840 

 840 001/3 -361/0 151/14 -522/17 213/349 072/0 545/1 جریان نقد عملیاتی

نوسانات درآمد 

 فروش
478211 228611 610533 102411 48234 543/0 981/2 840 

 840 082/3 254/0 343/0 0 1 0 136/0 زیان ده بودن شرکت

 840 790/2 517/0 279/22 -730/65 340/150 830/19 621/50 بازده سهام

 840 703/3 1219/0 249/32 0 090/99 330/27 406/36 مالکیت نهادی

 840 746/2 707/0 549/30 91/0 100 670/72 590/63 مالکیت عمده

در جدول آمار توصیفی، میانگین نشان دهندة متوسط کل داده ها هر متغیر در بین نمونه های قابل مشاهده است. به عنوان 

می باشد. شاخص میانه نشان دهنده نقطه میانی داده  1998/0مثال میانگین مدیریت سود تعهدی برای داده های تحقیق برابر 

هده است و هرچه قدر میانگین یک متغیر به میانة آن نزدیک تر باشد، توزیع آن های هرمتغیر در بین نمونه های قابل مشا

ین و پایین ترین ارزش در متغیر به توزیع نرمال نزدیک است. شاخص های حداکثر و حداقل به ترتیب نشان دهنده بالاتر

 227/10و کمترین آن  066/19ابر حداکثر مقدار برای اندازه شرکت برهر متغیر است و به عنوان مثال،  داده های بین کل

است. انحراف معیار نشان دهنده پراکندگی داده های هر متغیر در اطراف میانگین است. انحراف معیار یکی از شاخص های 

بوده است. این  733/16پراکندگی به شمار می رود. انحراف معیار متغیر بازده دارایی ها در میان نمونه های تحقیق برابر 

می باشد. ضریب چولگی معیاری از وجود  16می دهد که متوسط فاصله داده ها از نقطه میانگین به میزان تقریبی  رقم نشان
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است. برای مثال ضریب  -5/0+ و 5/0یا عدم وجود تقارن در تابع توزیع است و برای توزیع نرمال، ضریب چولگی بین 

کشیدگی معیاری از بلندی منحنی توزیع در نقطه ماکزیمم می باشد. ضریب  228/0چولگی برای متغیر فرصت رشد برابر 

می باشد. برای مثال ضریب کشیدگی متغیر فرصت رشد برابر  3برای یک توزیع نرمال، ضریب کشیدگی در اطراف  است.

 است. 530/2

 

 ها. آزمون فرضیه2.5

که جدول زیر نشان دهنده نتایج فرضیه های پژوهش مورد آزمون قرار گرفت  ،در جدول زیر  با توجه به مدل پژوهش

 باشد.می

 فرضیه اول: بین قیاس پذیری اطلاعات حسابداری با میزان مدیریت سود تعهدی ارتباط معناداری وجود دارد.

 
 آزمون فرضیه اول. 3جدول 

 t احتمال آماره tآماره  ضریب نماد متغیر

 C 11880/0 94700/0 344/0 عرض ازمبدا

 Compar 44107/3- 57326/2- 010/0 حسابداریقیاس پذیری اطلاعات 

 Size 00692/0 741963/0 454/0 اندازه شرکت

 BM 00278/0- 83982/1- 066/0 فرصت رشد

 ROA 00124/0 48088/0 000/0 بازده دارایی ها

 LEV 01165/0- 17934/0- 007/0 اهرم مالی

 BIG 07179/0 84286/1 066/0 اندازه موسسه حسابرسی

 CFOA 05E98/7 03410/0 972/0 نقد عملیاتیجریان 

 STDSALE 89213/2- 74738/2- 038/0 نوسانات درآمد فروش

 LOSS 01377/0 38220/0 72/0 زیان ده بودن شرکت

 RET 00013/0- 38944/1- 165/0 بازده سهام

 INST 00015/0- 42289/0- 012/0 مالکیت نهادی

 OWN 05E93/1- 38978/0- 696/0 مالکیت عمده

RESID(-1) 48727/0 1527/37 000/0 

 F 512/77آماره  674/0  ضریب تعین

معنی داری  Adj 665/0- ضریب تعین تعدیل شده

 Fآماره 
000/0 

 DW 96/1 دوربین واتسون

 ( نشان-44107/3طلاعات حسابداری برابر )فرض اول ضریب متغیر قیاس پذیری ا مدلبا توجه نتایج حاصل از تخمین 

می باشد و با توجه به سطح معنی داری  دهنده رابطه منفی بین قیاس پذیری اطلاعات حسابداری و مدیریت سود تعهدی

درصد است می توان  5( که کمتر از 010/0بدست آمده برای ضریب متغیر مستقل )قیاس پذیری اطلاعات حسابداری( )

2R

2R
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دی رابطه منفی و معناداری وجود دارد. در نتیجه فرضیه گفت بین قیاس پذیری اطلاعات حسابداری و مدیریت سود تعه

 قرار می گیرد.  تأییداول تحقیق مورد 
 

 فرضیه دوم: بین قیاس پذیری اطلاعات حسابداری با میزان مدیریت واقعی سود ارتباط معناداری وجود دارد. 
 

 آزمون فرضیه دوم. 4جدول 

 t احتمال آماره tآماره  ضریب نماد متغیر

 C 04328/4- 78390/5- 000/0 ازمبداعرض 

 Compar 4530/23 07389/3 002/0 قیاس پذیری اطلاعات حسابداری

 Size 32415/0 19375/6 000/0 اندازه شرکت

 BM 08081/0 45241/8 000/0 فرصت رشد

 ROA 00795/0 65476/0 513/0 بازده دارایی ها

 LEV 17739/0 48303/0 009/0 اهرم مالی

 BIG 38042/0 73846/1 082/0 موسسه حسابرسیاندازه 

 CFOA 00181/0 16118/0 872/0 جریان نقد عملیاتی

 STDSALE 36298/1 71963/1 294/0 نوسانات درآمد فروش

 LOSS 36725/- 75398/1- 080/0 زیان ده بودن شرکت

 RET 00071/0 04481/1 296/0 بازده سهام

 INST 00151/0- 68858/0- 494/1 مالکیت نهادی

 OWN 0013/0- 53075/0- 595/0 مالکیت عمده

RESID(-1) 49450/0 9061/16 000/0 

 F 054/40آماره  517/0  ضریب تعیین

معنی داری  Adj 504/0- ضریب تعیین تعدیل شده

 Fآماره 
000/0 

 DW 15/2 دوربین واتسون

 

( نشان 4530/23، ضریب متغیر قیاس پذیری اطلاعات حسابداری برابر )2جدول شماره  مدلباتوجه نتایج حاصل از تخمین 

دهنده رابطه مثبت بین قیاس پذیری اطلاعات حسابداری و مدیریت واقعی سود می باشد و با توجه به سطح معنی داری 

درصد است می توان  5از ( که کمتر 002/0بدست آمده برای ضریب متغیر مستقل )قیاس پذیری اطلاعات حسابداری( )

در نتیجه فرضیه  گفت بین قیاس پذیری اطلاعات حسابداری و مدیریت واقعی سود رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

 قرار می گیرد.  تأییددوم تحقیق مورد 
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 گیرییجهنت. 6
 نتایج آزمون فرضیه اول

منفی و معنادار وجود  ی رابطهسود تعهد تیریمد زانیم و یقیاس پذیری اطلاعات حسابدارنتایج حاصل نشان داد که بین 

دارد. به عبارت دیگر افزایش قیاس پذیری اطلاعات حسابداری، تمایل مدیران به مدیریت سود تعهدی را کاهش می دهد. 

ه عات را برای سرمایاز آنجا که اطلاعات حسابداری دارای قابلیت مقایسه، هزینه جمع آوری اطلاعات و پردازش اطلا

بداری شرکت های قانونی و تحلیل گران کاهش می دهد و آنها را قادر می سازد تا با مقایسه اطلاعات حساگذاران، نهاد

رسد ر شناسایی نمایند، لذا به نظر مینظر با سایر شرکت های مشابه، دستکاری اقلام تعهدی شرکت توسط مدیران را بهتمورد

 چارلی سوهن اتبا نتایج تحقیق فرضیهنتیجه  سود از طریق اقلام تعهدی دارند. مدیران انگیزه کمتری برای اعمال مدیریت

 مطابقت دارد.( 2013کیم و سوهن )و ( 2016)

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم

 انی)جر یسود واقع تیریمد یارهایبر مع اطلاعات حسابداری ةسیمقا تیاست که قابل نیا انگریحاصل از پژوهش ب یهاافتهی

دار دارد. به و معنا میمستق تأثیر( یاریاخت یرعادیغ یهانهیهز د،یتول یرعادیغ یهانهیهز ،یاتیوجوه نقد عمل یرعادیغ

خود با  یمطلوب عملکرد جار ةارائ یدر راستا یسود واقع تیریبه مد رانیمد لیتما ،قیاس پذیری شیبا افزا ،یعبارت

نتیجه حاصل از  .ابدییم شیحجم فروش افزا یرعادیغ شیاز اندازه و افزا شیب دیمانند تول یواقع یهاتیفعال یدستکار

عبارتی، با افزایش قیاس به( است. 2016) ( و سوهن2008) آزمون فرضیه دوم با مطابق با نتایج تحقیقات کوهن و همکاران

شود؛ بنابراین، مدیران برای هم میگذاران بیشتر فرا، امکان انتخاب و تصمیم بهینه برای سرمایهاطلاعات حسابداری پذیری

کنند؛ زیرا مدیریت سود تری از عملکرد شرکت خود ارائه دهند، اقدام به مدیریت سود واقعی میاینکه تصویر مطلوب

های پژوهش و توسعه نسبت های واقعی مانند بهای فروش، شرایط اعتباری، میزان تولیدات و هزینهواقعی از طریق فعالیت

گیرد و کشف آن دشوارتر از مدیریت سود اقلام تعهدی است. همچنین، دستکاری هدی حسابداری انجام میبه اقلام تع

سو منجر به تغییرات غیرعادی در موجودی کالا و از سوی دیگر های واقعی از طریق تولید بیش از اندازه از یکفعالیت

یافته به محصولات، هزینة ثابت تخصیص ازه با کاهش هزینةشود. تولید بیش از اندمنجر به ایجاد هزینة تولید غیرعادی می

جاری  کنند با مدیریت سود واقعی عملکرد دورةدهد؛ بنابراین، مدیران سعی میتولید را کاهش و حاشیة سود را افزایش می

ان قرار گرفته نفعگیری ذییمعملکرد شرکت بیشتر در معرض تصم ،که با افزایش قیاس پذیریرا بهتر نشان دهند، چرا

 یریگمیتصم یرا در راستا فعاننیذ یةسهامداران و کل گذاران،هیسرما ،قیاس پذیری نکهی. به عبارت بهتر، با توجه به ااست

 ةلیوسبه یمال یهاگزارشةاز استفاد زانیم شود،یم شتریب ةاطلاعات حسابداریسیمقا تیقابل یوقت کند،یم یکمک فراوان

از  کنند؛یاتکا م یآت یاقتصاد ماتیشرکت در اتخاذ تصم یشتر بر عملکرد جاریو آنان ب شودیم شتریب گذارانهیسرما

کنند تا بتوانند عملکرد شرکت را  یواقع یهاتیفعال قیسود از طر تیریکه اقدام به مد ابندییم زهیانگ شتریب رانیمد رو،نیا

 شود،یم یداد و ستد سهام و نقدشوندگ شیکه منجر به افزاسهامداران  نیشرکت ب گاهیجا یبهتر جلوه دهند و با ارتقا

 شرکت فراهم سازند.  یمنابع را برا صیامکان تخص
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