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Abstract 
Reducing pre-tax profits or tax evasion is an important tax issue. Taxes are based on corporate 

profits, and corporate governance principles act as a balance between the agency’s theory and 

stakeholders. The purpose of this study is to investigate the effect of stock dividends policies 

and the role of non-executive managers on tax avoidance in companies listed in Tehran Stock 

Exchange. For this purpose, 108 companies have been surveyed between 2014 and 2020. The 

result of studying 756 year-observation in the form of compositional data and unbalanced panel 

using the generalized least squares method, indicates a negative and significant relationship 

between profit dividing policy and tax avoidance. The results also show that there is a positive 

and significant relationship between non-executive board members and tax avoidance and 

among the control variables, company size, return on assets, financial leverage, intangible 

assets, investment intensity in fixed asset, total accruals and R&D costs have a significant 

relationship with tax avoidance. 

Keywords: Tax avoidance, Stock dividends policies, Independence of the board, Non-

executive managers. 
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 پرداخت از اجتناب بر غیراجرایی مدیران و پرداختنی سهام سود تقسیم هایسیاست تأثیر

 تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته هایشرکت در مالیات
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 ایران دانشگاه خاتم، تهران، ،کارشناس ارشد حسابداری پیمان ناقلی درآباد

 

 چکیده

سود قبل از مالیات یا  ست. اجتناب از پرداخت مالیات، از بحثکاهش در میزان  ساسبر اتیمالهای مهم مالیاتی ا سود  ا

صول  شود یم نییها تعشرکت عمل  نفعانیو ذ یندگینما نظریه انیبرقرار کننده تعادل مبه عنوان  یشرکت تیحاکمو ا

ضرکندمی س ،. هدف از مطالعه حا ست تأثیر یبرر سهام پرداختنی و نقش مدیران غیر اجرایی برسیا سود  سیم   های تق

 108برای این منظور،  باشرررد.یم های پذیرفته شرررده بورس اوراه بهادار تهرانپرداخت مالیات در شررررکت اجتناب از

 به صررورت مشرراهده -سررال ۷۵۶ یبررسرر جهینت ورد بررسرری قرار گرفته اسررت.م 1399 -1393شرررکت  ی بازه زمانی 

 ادار،و معن یرابطه منفوجود از  یحاک ،افتهی میپنل نامتوازن و با اسررتفاده از روح حداقل مربعات تعم های ترکیبی وداده

شان م جینتا نی. همچناست یاتیسود و اجتناب مال میتقس استیس نیب و  رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضا نیدهد که بین

اهرم ها، نرخ بازده دارایی اندازه شررررکت، ،یکنترل یرهایو از متغ وجود دارد یداریمعنمثبت و رابطه  ،یاتیاجتناب مال

شدت  ییدارا ،یمال شهود،  ه دارای رابطنیز کل اقلام تعهدی و هزینه تحقیق و توسعه  گذاری در دارایی ثابت،سرمایهنام

 د.نباشداری با اجتناب مالیاتی میمعنی

 .مدیران غیراجرایی ،استقلال هیئت مدیره، تقسیم سود هایسیاستمالیات،  از پرداخت اجتنابواژگان کلیدی: 
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 . مقدمه1

ضمین  ضروری، ت ست که افراد جامعه آن را برای بهره برداری از امکانات، منابع خدمات عمومی و  مالیات، نوعی هزینه ا

جامعه یا بخشی  کنند و در واقع، بخشی از درآمدهای امنیت و دفاع همگانی و آبادانی کشورها به دولت خود پرداخت می

سودها را برای  شود؛ زیرا دولت ابزار و امکانات دستیابی به درآمد و  سود فعالیت اقتصادی است که نصیب دولت می  از 

سب درآمد به چهار منبع مالیات بر درآمد، مالیات بر دارایی، مالیات بر  ست. مالیات از حیث جایگاه ک آنها فراهم آورده ا

اصررلاحی قانون مالیات های مسررتقیم   10۵ بق ماده  (.139۷تقسرریم می شررود رامیری و اوجی، سرررمایه و مالیات برخدمات 

سال  صوب  سهم دولت 1380م شود ردیدار و  2۵،  ست که باید در وجه دولت واریز  شخاص حقوقی ا سود ا صد از  در

یات، از موارد مطرح در1393همکاران،  مال ناب از پرداخت  یات، می  (. بحث اجت مال عاریف حوزه  یات، ت باشرررد. در ادب

توان آن را در سطح گسترده، به عنوان کاهش مالیات های آشکار  مختلفی از اجتناب از پرداخت مالیات وجود دارد و می

شود د که تمام رویدادهایی را شامل می(، برای اولین بار ارائه کردن2008ر همکاران تعریف کرد. این تعریف را دیرینگ و

می گذارد. این تعریف بین فعالیت های واقعی با مطلوبیت مالیاتی، تمایز قائل نمی شود. از اثر تی شرکت که بر بدهی مالیا

سرروی دیگر، برخی اجتناب از مالیات را به صررورت انجام اقدامات قانونی به منظور کاهش بدهی مالیاتی تعریف می کنند 

  (.139۷رامیری و اوجی، 

سال های اخیر بوده است زیرا سود تقسیمی، بیانگر  در عات مورد توجه ادبیات مالیوسیاست های تقسیم سود نیز، از موض

شمار می رود. مدیران و  پرداخت های نقدی عمده صمیمات پیش روی مدیران به  شرکت ها و از مهم ترین گزینه ها و ت

سود  سیم و چه میزان در قالب  شرکت، تق سود  صمیم بگیرند که چه میزان از  ساب ها در مالکان باید ت سایر ح شته یا  انبا

 به صورت نقدی سهمی یا داراییشرکت باقی بماند و سرمایه گذاری شود. سود سهام قابل تقسیم بین سهامداران شرکت 

غیر نقدی می باشد. این سود، متاثر از قوانین محیطی است و می تواند میزان متفاوتی داشته باشد. گستره این سود می تواند 

سال جاری حداکثر تا حد کل سود انباشته و حتی صرف سهام و اندوخته ها ربه استثنای، اندوخته قانونی( را علاوه بر سود 

مندتر و قابل آوری شرکت، سود تقسیمی نیز قاعدهنیز در بر بگیرد. به  ور منطقی، انتظار می رود با پایداری و تداوم سود

سیاست ها و راهبرد شر سیاست تقسیم "کت در میزان نگهداری یا توزیع سود و  ریقه آن، پیش بینی تر توزیع گردد. به 

 (.1392می گویند رخدامی پور و همکاران،  "سود

سهام  مؤثراز عوامل  نیز اثر مالیاتی سود و قیمت  سیم  ست تق سیا شد. به  وری که برخی از محققان  بر  شرکت ها می با

سهامداران را به  ور قابل توجهی  سود پرداختی به  شرکت ها تمایل دارند که  شان دادند با افزایش نرخ مالیات، مدیران  ن

ای بلندمدت به مراتب از مالیات سرررود مچنین نرخ مالیات، عایدات سررررمایه(. ه2008رهولمن و همکاران، کاهش دهند 

سیم ننمایند و مبلغ  سود را تق شرکت ها،  ست ترجیح دهند که  سرمایه گذاران ممکن ا ست، بنابراین  سهام نقدی کمتر ا

(.1393مذکور مجدد در شرکت سرمایه گذاری گردد رگلستانی و همکاران، 
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ای است که نقش نظارت بر کار مدیران اجرایی را به منظور حفظ هیأت مدیره شرکت، نهاد هدایت کنندهاز  رف دیگر، 

منافع مالکیتی سررهامداران بر عهده دارند. معموب بیان می شررود که موفقیت مطلوب شرررکت در گرو هدایت مطلوب آن 

شته  ،مدیره هیأته باید بین اعضای است. در انگلستان، در گزارح کدبری توصیه شده است ک فرایند توازن قوا وجود دا

نباشد. از دیدگاه نظریه نمایندگی، حضور مدیران  شرکت باشد تا هیچکس قادر به کنترل بی قید و شرط تصمیم گیری در

موجود  ها و عملکرد نظارتی آن ها به منزله افرادی مسرررتقل، به کاهش تضررراد منافعهیأت مدیره شررررکتغیر موظف در 

سون ر ستقل 2000مدیران و ذینفعان کمک زیادی می کند. همبریک و جک ضای م مدیره  هیأت( معتقدند هر چه تعداد اع

ای که محققانی چون دونالدسررون و دیویس  مدیره بیشررتر باشررد، عملکرد شرررکت بهتر خواهد بود؛ نتیجه هیأتدر ترکیب 

غیر موظف بیشتر، تصویر مثبتی  مدیره دارای تعداد مدیران هیأترسانده اند. به  ور معمول،  تأیید( خلاف آن را به 1991ر

سهامداران تداعی می کند و حصول ا مینان از رعایت ویژگی های حاکمیت  ستقلال و مسئولیت پاسخگویی را برای  از ا

تعداد اعضای غیر جتناب مالیاتی کمتر باشد، که ا شرکتی را نیز افزایش می دهد، در نتیجه، انتظار می رود در شرکت هایی

 (.139۷مدیره بیشتر است رامیری و اوجی،  هیأتموظف 

سهام منج با سود  شت، پرداخت  شگفته، می توان اذعان دا شرکتتوجه به مطالب پی شدهر به افزایش اجتناب مالیاتی  ، ها 

(. بنابراین، 2018ود رمک کلور و همکاران، حالی که، نظارت مدیران مسرررتقل منجر به کاهش اجتناب مالیاتی می شررردر

سیاست های تقسیم سود سهام پرداختنی و نقش مدیران غیر اجرایی بر  تأثیرمسئله اصلی و اساسی تحقیق حاضر، بررسی 

اجتناب از پرداخت مالیات در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراه بهادار تهران می باشد. اهمیت این تحقیق در این 

ست ک ست ا سیا شان دهد که  صمیم گیرندگان و مراجع مالیاتی ن سایر ت سرمایه گذاران و  ه به گونه ای تجربی به مدیران، 

 دارد.  تأثیرتقسیم سود سهام و نظارت مدیران غیر اجرایی بر اجتناب مالیاتی 

 

مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

اجتناب مالیاتی. 1.2

به  ور کلی، دو دیدگاه پیرامون تحقیقات تجربی در مورد فعالیت اجتناب از پرداخت مالیات وجود دارد؛ دیدگاه نخست 

فعالیت های اجتناب از پرداخت این اسرررت که مدیران با هدف کاهش تعهدات مالی شررررکت و صررررفه جویی وجه نقد، 

ست  شرکت ا سرمایه گذاران، اجتناب از پرداخت مالیات، افزایش دهنده ارزح  مالیات را انجام می دهند. بنابراین، از نظر 

از این  ای( نمونه2003رند؛ پژوهش فیلیپس رو مدیران برای به کار بستن چنین فعالیت هایی باید تشویق شوند و پاداح بگی

فعالیت های اجتناب از پرداخت مالیات اسرررت و بیان می کند پاداح دادن به مدیران واحدهای تجاری بر مبنای  زدیدگاه ا

نخسررت، صرررفه جویی ناشرری از  شرررکت هاسررت. براسرراس دیدگاه مالیاتی مؤثرسررود پس از مالیات، کاهش دهنده نرخ 

شمندیفعالیت شد و  های اجتناب از پرداخت مالیات می تواند منبع مالی ارز شرکت ها با ضعف مالی  مالی از  تأمینبرای 

  ریق بدهی یا وجه نقد را کاهش دهد. 

شود و در آن، اجتناب از پرداخت مالیات، ساله نمایندگی مربوط می  سپری برای دیدگاه دوم به م فرصت  لبی   به عنوان 

تضرراد منافعی مورد بررسرری قرار  گرفتنو انحراف منافع توسررم مدیران اسررت. رفتار اجتناب از پرداخت مالیات با در نظر

گیرد که در نتیجه جدایی مالکیت و کنترل و راهبرد اجتناب از پرداخت مالیات ایجاد می شود. این محققان بیان کردند می



 

 

که راهبردهای اجتناب از پرداخت مالیات مسرررتلزم پنهان کردن حقایق اسرررت و این کار با هدف کاهش میزان مالیات از 

  (.1393ن کردن حقایق از ممیزان مالیاتی صورت  می پذیرد رپورحیدری و همکاران،  ریق پنها

. شررودی م یناشرر یو اصررول پذیرفته شررده حسررابدار یاتیمال نیقوان نیاز تفاوت ب ،اتینوع مشررروع اجتناب از پرداخت مال

که با استفاده از روح  کندی م ها را ملزم شرکت ،یاتیمال قوانینمورد روح محاسبه هزینه استهلاک است.  این از اینمونه

هزینه  دهدی م به شرررکت ها اجازه یحسررابدار را مسررتهلک کنند، اما اصررول پذیرفته شررده یدارای قانون شررده در یالزام

، اسررلمردر منتقل شررود یمال یصررورتها به اسررتفاده کنندگان یمحاسرربه کنند که ا لاعات بهتر یا گونه اسررتهلاک را به

2004.)  

 مالیات نقدی مؤثرنرخ . 2.2

شتند ،(2010ر هیتزمن و هانلون سیله به نقدی، مالیات مؤثر نرخ بیان دا سر صورت در پرداختی نقدی مالیات و سبه ک  محا

 تعهدی اقلام در تغییر تأثیر تحت اما گرفته، قرار تأثیر تحت مالیات، پرداخت در خیرتأ راهبردهای وسررریله به و شرررود می

سابداری سود سر مخرج و صورت بین هماهنگی نا موجب تواند می سابنه نقدی مالیات مؤثر نرخ. گیرد نمی قرار ح  ک

 مخرج که درحالی باشد، مختلف های دوره سود بر مالیات پرداخت شامل پرداختی نقدی مالیات است ممکن چون. گردد

 در مودیان برای ای ویژه شرایم قانون آن،  ی که برشمرد توان را می متعددی موارد. است جاری دوره سود شامل کسر

 اسررتفاده خود نفع به مربو ه مصرروبات و قانون ضررعف یا شررده گرفته نظر در شرررایم از توانند می نیز مودیان و گرفته نظر

 .نمایند

شورها سایر ایران، مانند در  نظر در افراد و منا ق صنایع، برخی برای مالیاتی های معافیت و ها تخفیف ،قانون موجب به ک

 مقرر اسلامی شورای مجلس 2۵/09/1388 مصوب مالی نهادهای و ابزارها توسعه قانون ۶ ماده مثال برای. است شده گرفته

 این از پیش. شوند می درصدی 20 مالیاتی معافیت مشمول آزاد، شناور سهام درصد 20 دارای های شرکت که نماید می

درصدی  10 مالیاتی معافیت مشمول بورس عضو های شرکت که بود شده مقرر مستقیم های مالیات قانون 143 ماده  بق

سهیل همچنین و سهام نقدشوندگی افزایش و شناور سهام گسترح و توسعه قانون، این هدف که چند هر. باشند می  در ت

صل اجرای سی قانون 44 ا سا شان خا ر باید اما شده، عنوان ا ستی و قانون این که کرد ن  سایر و نظارت به مربوط های کا

 به را شرکت شناور سهام درصد سهام، قانونی ظاهر به مبادبت با که نماید می  فراهم ها شرکت برای را امکان این قوانین،

صاب حد سانده ن شمول شرکت و  ر سعه قانون ۶ ماده معافیت م  جای به آن مالیاتی نرخ و شود مالی نهادهای و ابزارها تو

صد؛ ۵/22 صد 20 نرخ با در سبه در شمرد؛ مالیاتی اجتناب برای توان می را متعددی موارد. شود پرداخت و محا  نمونه بر

دهند رمشررایخی و  کاهش را خود مالیات آن بوسرریله توانند ها می شرررکت که اسررت مواردی از یکی تنها فوه پیشررگفته،

 .(1394سیدی، 

 سیاست تقسیم سود. 3.2

 سیاست. دارد اشاره آن کردن انباشته یا سهام سود پرداخت برای شرکت تصمیم به سود تقسیم سیاست مالی، ادبیات در

سیم شان سود تق سیم مالی دوره در سود بار چند و مقدار چه به که دهد می ن سل، و جبارزادهر شود تق  زانیم .(1391 متو



 

 

، ها سود شرکت زانیمافزایش . هنگام باشدی مدیران شرکتها، م یهارییگمیتصم یخالص کسب شده از ارکان اصل سود

سوه  یجهت ها در بلندمدت شرکت یها استیقرار گرفته و س تأثیرتحت  مدیرانی اسرمایه ماتیتصم زیبه همان نسبت ن

افزایش سود مکتسبه  با(. 200۶  ریچاردسون و همکاران،ر یابد افزایش بلندمدت یسرمایه گذار زانیخواهد کرد که م دایپ

رشد سود خالص،  زانیم شده و انتظارات سهامداران با توجه به شتریسود سهام ب دریافت در زیشرکت، توقع سهامداران ن

. بخش شودی م میتقسی( تعهدر ینقد ریو غ یبه دو بخش نقد ،شده شرکتها کسب را تجربه خواهد کرد. سود یرشد مثبت

 و انجام سررهامداران نیب یمیداشررته و در هر دو بخش سررود سررهام تقسرر یبابیی انعطاف پذیر تیسررود مکتسرربه قابل ینقد

سررود  لیدهد که تقل یموجود نشرران م اتیادب(. 201۵، پاپانتسررلوتوساسررت ر اجرا تیبلندمدت قابل یهایگذارسرررمایه

ن ینخست ،یاقتصاددان مشهور اسکاتلند ت،یاسم آدام. همراه باشد یاتیتر از اجتناب مال نیاست با سطوح پای ممکنی میتقس

سود را اینگونه تعریف کرد یشخص سود مبلغبود که  ست که ی:  س مصرف ا سرجان کندی سرمایه وارد نم بر یبیآن آ  .

است  یمبلغ ،تعریف کرد: سود اینگونه سود را ،تر قیدق یانیبا ب ،و برنده جایزه نوبل یسیدان انگل اقتصاد ،(1939ر کسیه

(. 139۶ و همکاران، یریامر مصرررف کند و ثروتش در پایان دوره مانند اول دوره باشررد یزمان یک دوره یکه شررخص  

در  بیان شرردهسررود سررهام،  میتقسرر راتییها، از جمله تغ شرررکت سررنجش عملکرد یروح ها نهیمتداول در زم های نظریه

 مورد را در یو کامل تر شتریا لاعات ب ،مستقلبه مدیران  نسبتی است که مدیران داخل هی، این فرضیاز فنون مال یاریبس

صح اریشرکت، در اخت تیفعال ض بودن این حیدارند. با فرض  صم ،یتوان ادعا نمود که مدیران داخل یم ه،یفر بهتر  ماتیت

آگاهند که  یاز وجود ا لاعات محرمانه ازیرا  نمایند،ی اتخاذ م سررتم،یخارج از سرر یرا نسرربت به اعضررا یتر آگاهانه و

 تیحرکت فعال اتیاز جزئ آگاه ،یبودجه بند مدیران مثال، ی. براسرررتیاز آن با خبر ن سرررتم،یگذار خارج از سررر مایهسرررر

سائل یم شرکت، ضا یتوانند از م سایر اع شند که  شرکتها خبرند یآن ب از باخبر با سرمایه گذاران   ممکن ،یداخل یو یا 

ست ص ا صاد  یاز وجود ا لاعات خا صم، در کشور خوددر اقت شرایط یریگ میت سهام خود بهره ببرند، در  که  یراجع به 

 (. 139۵و همکاران،  یریش یموسور آن ا لاعات را در تصرف خود ندارند ،یتیچند مل یشرکتها گذاران سرمایه

 کاهشی برا امیپ ات،یکنند. مال یم میسود تقس ،ها شرکت چراکه  ابندیاین را ب لیدر تلاح بوده اند تا دل یفراوان قاتیتحق

 به اشرراره اتی. بحث مربوط به مالییا سرررمایه گذاران نهاد یمعاملات یناقص، هزینه ها یقراردادها ،یعدم تقارن ا لاعات

 .کندی م لیرا بر اشخاص تحم یبابی یاتیچون نرخ مال برسانند سود خود را به حداقل میاین دارد که شرکت ها باید تقس

 کنند.  بق یاسرررتفاده م خودا لاعات محرمانه  یبرا هزینه پر امیبه عنوان پ یمیتقسرررمدیران از سرررود  ی،امدهیپ نظریه در

تواند به عنوان روح  یم یمی. سررود تقسرردهدی کاهش م رای نمایندگ یتوزیع با ثبات وجه نقد هزینه ها ی،نمایندگ نظریه

 تأمینآنها  یمثال، اگر برا یباشررد. برا وجوهشرران سررهامداران در مدیریت یت برالامعام یکاهش هزینه ها یبرا مطلوب

شان یمال شد از مصارف سهام پر هزینه با س ، ریق فروح  ست. در نهایت سهامدارانی سود برا میتق  ،شرکت ها ،با ارزح ا

س سرمایه گذاران نهاد یبرا را یمیسود تق س ،یقانون یمحدودیت ها کهی آنجای کنند. از یپرداخت م یجذب  سود  میتق

یه یرا برا ما هاد گذاران سرررر نابراین تقسررر کندی جذاب م ین ند روح یم سرررود میب ناسرررب توا                   نیچن بیترغ یبرا یم



 

 

عدم  مشکلات کاهش یبرا یتواند ابزار مناسب یم یمیدارد که سود تقس دهیعق( 199۶ر آنجلو یباشد. د یسرمایه گذاران

                                                                         (.2010 ،ن دیویدرب باشد یتقارن ا لاعات

  برسیاست تقسیم سود مؤثرعوامل . 4.2
سیمی، موقعیت مؤثربه  ور کلی، عوامل  سود تق سود از قبیل: محتوای ا لاعاتی و علامت دهی  سیم  ست تق سیا  های بر

 روند در مالی، تداوم اهرم شرکت، درجه سودآوری در ثبات قراردادی، وجود های سودآور، محدودیت گذاران سرمایه

سیمی سود ست در تق سیا سیم گذشته،   مالیاتی خارجی، معافیت منابع از مالی تأمین رقیب، هزینه های شرکت در سود تق

 ترجیحات و خارجی، تورم، انتظارات مالی تأمین منابع به عایدات، نقدینگی، دسررترسرری مجدد گذاری سرررمایه به مربوط

 (.1392سهامداران و سایر عوامل است رخدامی پور و همکاران، 

 هاشرکت در سود تقسیم متداول هایسیاست. 5.2

 متعددی عوامل سیاست این تدوین در. کنند اتخاذ را مشخصی سیاست سود، تقسیم با رابطه در باید عام سهامی شرکتهای

 معاملاتی هزینه خارجی، مالی تأمین هزینه مالیاتی، ملاحظات مشابه، شرکتهای سایر در استفاده مورد های سیاست جمله از

 لحاظ از شرکت فعلی شرایم مدیریت، شخصی ترجیحات و کنترل سود، پایداری نقدینگی، وضعیت تورم، نمایندگی، و

 . گیرد قرار توجه مورد باید عوامل سایر و عملیاتی و مالی

ست از برخی سیم های سیا سهام،  سود پرداخت ثابت،کاهش سهام سود پرداخت :شامل( 1990ر هامپتون نظر از سود تق

سود تغییرات با متناسب سهام سود تغییرات بابتر، سطح در پایدار سهام سود پرداخت ضافه به پایین سهام درآمد،   سود ا

 مدت می باشد. بلند دوره برای سهام سود پرداخت العاده، عدم فوه سهام

 سود تقسیم سیاست هاینظریه. 6.2

. شود می مربوط سهام قیمت بر سود پرداخت اثر بینی پیش به سود، تقسیم سیاست زمینه در پردازی نظریه های گام اولین

 مکتب تحقیقات نتایج. آمد وجود به( سهام قیمت بر سود پرداخت اثرتر زمینه این در فکری مکتب سه اخیر قرن  ول در

 سهام قیمت باورند، این بر دوم گروه دارد، سهام قیمت بر توجهی قابل و مثبت اثر پرداختی سهام سود دهد، می نشان   اول

 سهام قیمت ارزیابی در شرکت سود تقسیم میزان اند مدعی سوم گروه و دارد پرداختی سهام سود میزان با منفی همبستگی

 (.139۶ کاظمی و همکاران،ر است نامربوط

ساس بر سیم های نظریه مذکور، فکری مکاتب ا سازی صورت: نظریه به سود تق سیم هموار  بودن نامربوط نظریه سود، تق

 تقارن عدم نظریه موکلین، و مشررتریان تأثیر نظریه سررود، تقسرریم مالیاتی اثر نظریه دسررت، در پرنده نظریه تقسرریمی، سررود

 سیاست( تجربیر ای مشاهده و نظری مدل های. است عمر چرخه نظریه ،(نمایندگی هزینه و دهی علامت نظریهر ا لاعاتی

 نقاط وجود اسرراس بر مذکور های نظریه بندی،  بقه دراین. اند شررده  بندی  بقه دیگر های گونه به اخیراً سررود، تقسرریم

ته قرار  بقه یک در مشرررترک ند گرف قه نظرگرفتن در و ا نه  ب های عنوان با جداگا تاری مدل ندی  بقه ترکیب در رف  ب

 (.139۵ گرامی، و عابدیر باشد می سود تقسیم هاینظریه

 



 

 

 مدیره هیأتاستقلال . 7.2
ستقلال شگری بهبود کیفیت در مهمی نقش و شود می تلقی شرکتی حاکمیت مهم کارهای سازو از مدیره، هیأت ا  گزار

سبت مدیره هیأت عضو موظف غیر مدیران. کند می ایفا پاسخگویی افزایش و مالی  مزبور، مدیره هیأت اعضای سایر به ن

شگری فرایند و اجرایی مدیران کار بر نظارت برای تری قوی انگیزه  اجرایی مدیران کار بر بهتر نظارت و دارند مالی گزار

 پیش با راستا هم محققان تجربی شواهد. کند می کمک مدیره هیأت موظف غیر اعضای کاری شهرت ارتقای و حفظ به

 غیر مدیران حضررور افزایش واسررطه به نمایندگی هزینه دار معنی کاهش از( نمایندگی نظریه مثال، برایر نظری های بینی

ساله .کنند می حمایت مدیره هیأت در موظف ساله اجرایی مدیران برخی قدرت م ست که ای م سیاری ا  آن با شرکت از ب

ست ستند گریبان به د سیاری در. ه ست، شده واگذار اجرایی مدیران به زیادی قدرت ها، شرکت ب  این که ای گونه به ا

 را ایحرفه و مسررتقل مدیران تعداد دنیا، نقاط اکثر در مشررکل این حل برای. باشررد بار زیان شرررکت برای تواند می قدرت

 (.1393 حیدرزاده، و رضائیر اندداده افزایش

 

 پیشینه پژوهش. 8.2

 "شود می مالیاتی اجتناب کاهش باعث سهام سود تقسیم سیستم چگونه و آیا" اینکه عنوان با پژوهشی ،(2019ر تران و لی

 نتایج. است بوده 2012 تا 2009 سال از فوه پژوهش زمانی بازه و شد انجام استرالیا کشور در نهاآ تحقیقات. دادند انجام را

 خود مالیات از قبل سود از زیادی سهم آورند که می روی مالیاتی اجتناب به کمتر هایی شرکت که داد نشان این پژوهش

 .هستند کمتری خارجی مالکیت دارای همچنین و کنند می توزیع سهام سود عنوان به را

 در آنها. پرداختند "شررررکتی مالیات اجتناب بر شررررکتی حاکمیت تأثیر" عنوان با پژوهشررریبه  ،(2019ر ولتا و کورمان

 که داد نشرران آنها نتایج. بررسرری کردند بود مالیاتی اجتناب و شرررکتی حاکمیت با رابطه در کهرا  مقاله ۷9 خود پژوهش

 است معنادار و مستقیم رابطه دارای مالیاتی اجتناب با دهد نشان ذینفعان نظریه قالب در را خود که زمانی شرکتی حاکمیت

 .کند جلوگیری مالیاتی اجتناب از کامل  ور به که نتوانسته شرکتی حاکمیت در کلاسیک نظریه اما

 کشور در آنها تحقیقات. پرداختند "سود تقسیم سیاست بر مالیات تأثیر" عنوان با پژوهشی ،(2018راولیده، ابیی و ابوالیه 

 مالیات که داد نشررران تحقیق نتایج. اسرررت 201۵ تا 2011 سرررال از سرررال ۵  ی فوه این پژوهش زمانی بازه. بود نیجریه

 .ندارد سود تقسیم سیاست بر روشنی تأثیر هیچ ها،شرکت

 مالیاتی اجتناب بر سررهام سررود تقسرریم سرریاسررت تأثیر" عنوان تحت پژوهشرری( 2018ر کلار، بنیس، ولز و گوندیر مک

 را سهام سود که هایی شرکت قبیل، از تقسیم دسته سه به را ها شرکت سهام سود کلی،  ور به آنها. پرداختند "هاشرکت

 هایی شرکت و کنند می پرداخت مالیاتی اعتبار بدون را سهام سود که هایی شرکت کنند، می پرداخت مالیاتی اعتبار با

شی نمونه. کنند نمی پرداخت سهام سود که پرداختند ست 201۵ الی 2004 دوره  ی سال -شرکت 4۷29 شامل پژوه  ا

 با را سررهام سررود که های شرررکت که بود آن از حاکی پژوهش نتایج. بود اسررترالیا کشررور های شرررکت در آنها تحقیقات

بار یاتی اعت  9/1۶ میزان به نقدی مالیات مؤثر نرخ با مالیات، پرداخت از اجتناب به کمتر زیاد احتمال به پردازند می مال



 

 

 های شرررکت از بیشررتر درصررد ۷/14 و پردازند می مالیاتی اعتبار بدون را سررهام سررود که های شرررکت از بیشررتر درصررد

 پردازند. نمی سهام سود پردازند کهمی

 در شده پذیرفته های شرکت در مالیاتی اجتناب بر سهام سود کاهش تأثیر" عنوان با پژوهشی ،(1398رمومنی و همکاران 

 بهادار اوراه بورس در شررده پذیرفته شرررکت 8۵ شررامل این پژوهش آماری نمونه. اسررت بوده "تهران بهادار اوراه بورس

 که داد نشران نتایج تابلویی رگرسریون روح از اسرتفاده با این پژوهش، در. بوده اسرت 139۶ تا 1390 زمانی بازه در تهران

 تعهدی اقلام از ناشی منفی ارتباط این وجود علت و دارد وجود مالیاتی اجتناب و سود تقسیم بین معناداری و منفی ارتباط

 .نقدی اقلام نه است

 و پرداختی سررهام سررود رابطه بر مدیره هیأت اسررتقلال و اندازه تأثیر" عنوان با پژوهشرری ،(139۷رامیرحسررینی و همکاران 

ست بوده "تهران بهادار اوراه بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالیاتی اجتناب  شامل فوه پژوهش آماری نمونه. ا

 استفاده با فوه پژوهش در. است بوده 139۵ تا 138۶ زمانی بازه در تهران بهادار اوراه بورس در شده پذیرفته شرکت 10۷

 اجتناب بر مدیره هیأت استقلال و اندازه پرداختی، سهام سود که ه شدداد نشان نتایج تابلویی چندگانه رگرسیون روح از

 .دارد داری معنی و منفی تأثیر مالیاتی

پیش بینی سررود در شرررکت های پذیرفته شررده در جتناب مالیاتی بر قدرت ا تأثیر(، پژوهشرری با عنوان 139۶غلامی و فقیه ر

شرررکت پذیرفته شررده در بورس در  ی بازده  99. نمونه آماری پژوهش فوه شررامل انجام دادندبورس اوراه بهادار تهران 

لیاتی قدرت پیش به صرررورت تجزیه و تحلیل داده های ترکیبی بوده و نتایج نشررران داد که اجتناب ما 1392-1384زمانی 

بینی سرررود را کاهش می دهد به بیانی دیگر، اگرچه اجتناب مالیاتی منجر به افزایش جریان های نقدی آینده گردیده اما 

 ممکن است به دلیل عدم قطعیت و تحقق آن از قدرت پیش بینی سود بکاهد.

شی با عنوان 139۵صفری گرایلی و پودینه ر شرکت های پذیرفته "(، پژوه سود در  اجتناب مالیاتی و به موقع بودن اعلان 

شامل انجام دادند "شده در بورس اوراه بهادار تهران شده در بورس در  10۷. نمونه آماری پژوهش فوه  شرکت پذیرفته 

داده های ترکیبی بوده و نتایج نشررران داد که فعالیت اجتناب  به صرررورت تجزیه و تحلیل 1393-1389 ی بازده زمانی 

 می گردد. خیر در اعلان سود سابنه شرکت هاأمالیاتی، سبب ت

 

 پژوهش هایفرضیه. 3

 باتوجه به مباحث پیشگفته، مبانی نظری و پیشینه تحقیق، فرضیه های پژوهش به شرح زیر است:

 

 

 

 

 



 

 

 .دارد وجود داری رابطه معنی ها،شرکت مالیاتی اجتناب سطح و سهام سود تقسیم های سیاست بین: 1فرضیه

 .ددار وجود داری رابطه معنی ها،شرکت مالیاتی اجتناب سطح و مدیره هیأت غیرموظف اعضای بین: 2فرضیه

 پرداخت بیشتری سهام سود کهشرکتهایی  اثر تعدیل کننده بر رابطه بین ،مدیره هیأت غیرموظف اعضای وجود: 3فرضیه

 دارد. هاشرکت مالیاتی اجتناب سطح با کنند می

 

 پژوهش روش. 4

 زمانی، عدبُ نظر از اسررتقرایی، پژوهش اجرا منطق منظر از کمی، پژوهش( هاداده نوعر اجرا فرایند منظر از حاضررر، پژوهش

 و مسرررتقل متغیرهای بین روابم تحلیل و تجزیه به توجه با و اسرررت کاربردی پژوهش اجرا، نتیجه منظر از و  ولی پژوهش

سته ستگی نوع از واب شد می همب  بهادار اوراه بورس در شده پذیرفته های شرکت کلیه شامل تحقیق این ،قلمرو مکانی .با

 ا لاعات و باشند زیر شمول های معیار حائز است که 1399 -1393 مالی های دوره و قلمرو زمانی این تحقیق،  ی تهران

 .باشند دارا را تحقیق متغیرهای محاسبه برای نیاز مورد

ستماتیک حذف روح از آماری جامعه سازی همگن برای تحقیق این در ستفاده سی ست شده ا  معیار ۵ منظور این برای. ا

 تحقیق جامعه عضررو عنوان به باشررد کرده احراز را معیارها کلیه شرررکتی، که صررورتی در و اسررت شررده گرفته نظر در زیر

 . است شده انتخاب

 .باشد اسفندماه 29 به منتهی هاشرکت مالی سال پایان ا لاعات، بودن مقایسه قابل منظور به -

 .نباشد مالی گریواسطه و ایبیمه گذاری، سرمایه نوع از شرکتها ا لاعات، بودن همگن منظور به -

 .باشند نداشته مالی سال در تغییری پژوهش، دوره  ول در ا لاعات، بودن یکنواخت قابل منظور به -

 .باشند تهران بهادار اوراه بورس در حاضر هایشرکت جزء باید هاشرکت -

 .نباشند زیان دارای که هاییشرکت -

ست. –سال  ۷۵۶شرکت و  108ها تعداد با در نظرگرفتن این محدودیت شده ا  این در شرکت برای این پژوهش انتخاب 

 مبانی ای،کتابخانه بخش در. اسرررت گردیده اسرررتفاده ایکتابخانه روح از نظر، مورد های داده گردآوری برای پژوهش،

 منتخب شرکتهای مالی هایصورت از نظر مورد های داده سپس و گردید آوری جمع تخصصی مجلات از پژوهش نظری

 .شده است استخراج کدال سازمان بورس و اوراه بهادار سایت از استفاده با و توضیحی هاییاداشت بورسی،

 

 هاداده تحلیل و تجزیه روش. 1.4

ستفاده رگرسیون مدل از ها، فرضیه آزمون و ها داده تحلیل و تجزیه منظور به تحقیق، این در ست ا  جمع های داده. شده ا

ستفاده با شده آوری  آماری محاسبات مدل، اعتبار از پس نهایت شده و در تهیه ا لاعاتی های فایل قالب در افزار نرم از ا

 .شود می انجام Minitab19 و Stata14 آماری افزارهای نرم از استفاده با برآوردها و

 



 

 

 مدل و متغیرهای مورد استفاده در پژوهش. 2.4

در این تحقیق،  ،در این پژوهش، برای آزمون فرضیه های تحقیق از مدل رگرسیون چند متغیره استفاده شده است. همچنین

مالیات نقدی، برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی اسررتفاده شررده اسررت، در این صررورت مدل رگرسرریون مورد  مؤثراز نرخ 

 استفاده در زیر آورده شده است:

Cash ETR it = α0 + α1 DIVP it + α2 OUTSIDE it + α3 DIVP it * OUTSIDE% it + α4 SIZE it + α5 LEV it 

+ α6 ROA it + α7 INTANGIBLE ASSET it + α8 TOTAL ACCRUALS it + α9 RDINT it + α10 CAPINT it 

+ ε it  
 پژوهشمتغیرهای عملیاتی . 1جدول 

 نماد متغیر نام متغیر
نوع 

 متغیر
 نحوه تعیین/ محاسبه شرح

مالیات  مؤثرنرخ 

 وابسته Cash ETR نقدی
 t+1مالیات پرداختی

 tسود قبل از کسر مالیات سال قبل

صورت از صورت سود و زیان و 

 جریان وجه نقد شرکت ها

سیاست تقسیم 

 سود
DIVP مستقل 

 سود سهام مصوب

 میانگین کل دارایی ها

درصورتی که نتایج بدست آمده از 

نسبت فوه بزرگتر از میانگین باشد 

برابر با یک، در غیر اینصورت برابر 

 با صفر

از گردح حساب سود انباشته و 

 ترازنامه شرکت ها

درصد مدیران 

 مستقل
OUTSIDE مستقل 

 مدیره هیأتاعضای غیر موظف 

 مدیره هیأتکل اعضای 
 از سایت کدال بورس اوراه بهادار

 از ترازنامه شرکت ها لگاریتم  بیعی جمع دارایی ها کنترلی SIZE اندازه شرکت

-نرخ بازده دارایی

 کنترلی ROA ها
 سود قبل از مالیات

 کل داراییها

ترازنامه            از صورت سود و زیان و 

 شرکت ها

 LEV اهرم مالی
 کنترلی

 

 جمع بدهیها

 کل داراییها
 از ترازنامه شرکت ها

 کنترلی INTANGIBLEASSET دارایی نامشهود
 کل داراییهای نامشهود

 کل داراییها
 از ترازنامه شرکت ها

 کنترلی TOTALACCRUAL کل اقلام تعهدی
سود خالص دوره منهای جریان 

 نقد عملیاتی دورهوجه 

از صورت سود و زیان و صورت 

 جریان وجه نقد شرکت ها

شدت سرمایه 

گذاری در دارایی 

 ثابت

CAPINT کنترلی 
 مجموع دارایی های ثابت ناخالص

 کل داراییها

از ترازنامه و یاداشت های همراه 

 صورت های مالی شرکت ها

هزینه تحقیق و 

 توسعه
RDINT کنترلی 

 تحقیق هزینه دارای که های شرکت

 در و یک با برابر باشند، توسعه و

برابر با صفر خواهد  صورت این غیر

 بود

یاداشت های همراه صورت های از 

 هامالی  شرکت



 

 

          های پژوهش. یافته5

 یفیتوصآمار. 1.5

نشان  یبرا یاست و شاخص مناسب عیاست که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توز نیانگیم یشاخص مرکز نیمهم تر

به  ،گرید یباشد، به عبارت یدرصد م19نمونه،  یدر شرکت ها ینقد اتیمال مؤثرنرخ  نیانگیداده هاست. م تیدادن مرکز

پرداخت شررده  اتیوجه نقد بابت مال الیر19به  ور متوسررم سررابنه  ات،ی( قبل از کسررر مالانیسررود رز الیر 100هر  یازا

 یهاتیفعال تأثیرنرخ تحت  نیا جهینباشد، در نت اتیشرکت ممکن است مشمول مال یتمام درآمدها نکهیاست. با توجه به ا

توسرعه ابزارها و  نقانو ۶با توجه به ماده  ،شررکت اتیمال یمحاسربه نرخ قانون ی. براردیگ یشررکت قرار م یاتیاجتناب مال

نرخ  نییاقدام به تع د؛یو ابلاغ گرد بیدستورالعمل مربو ه تصو 1389و در سال  بیتصو 1388که در سال  یمال ینهاد ها

و از سررال  (143: 1391رسررازمان امورمالیاتی،  ۵/22با نرخ  1388شرررکت ها تا قبل از سررال  یاتیشررود. نرخ مال یم اتیمال

شناور شرکت حداقل  1389 سهام   ۵/22با نرخ  نصورتیا ریدرصد و در غ 20با نرخ  شد،ادرصد بوده ب 20به بعد چنانچه 

باشد، با توجه به  یدرصد م ۵/22 یبورس یشرکت ها یبرا اتیمال یکه نرخ قانون ییاست. از آنجا دهیگرد نییدرصد تع

 یکمتر اسرررت. بررسررر اتیمال یدرصرررد از نرخ قانون ۵/3 ینقد اتیمال مؤثرنرخ  نیانگیگردد که م یفوه ملاحظه م جینتا

سود ده بودند و در  نکهیرغم ا بهو  ندینما یاتیاز شرکت ها توانستند اجتناب مال یمطلب است که برخ نیاز ا یحاک شتریب

 زیاز شرکت ها ن یبرخ نینمودند. همچن یشانه خال اتینمودند، کلا از پرداخت مال یپرداخت م اتیمال دیبا یعاد میشرا

 یاتیها نرخ مال تیاز فعال یآن اسررت که برخ نیو پرداخت نمودند که مب ییاسرراشررن یشررتریب اتیاز سررال ها، مال یدر برخ

معکوس اجتناب  استیمتوجه شرکت شود و به اصطلاح س یشتریب اتیشرکت باعث شده مال یها تیدارند و فعال یمتفاوت

شرکت ها یپرداخت اتیمبلغ مال نیشتریاتخاذ نمودند. ب یاتیمال ست ز انهیمواتر خاور دینمونه متعلق به تا یدر  اقدام به  رایا

سود، از نسبت سود سهام مصوب بر  میتقس استیمحاسبه س ینموده است. بزم به ذکر است که برا اتیپرداخت مال شیپ

ست که م هاییکل دارا نیانگیم شده ا ستفاده  شرکت ها جینتا نیانگیا صل در  صد م 11نمونه برابر با  یحا شد. در  یدر با

عدد صفر  نصورتیا ریدر غ 1عدد  ندینما میدرصد سود سهام تقس 11از  شیکه شرکت ها ب یدر صورت ،پژوهش حاضر

شد. م شرکت ها میتقس استیس نیانگیخواهد  ست،  41نمونه  یسود در  شرکت ها بابتر از  41 یعنیدرصد ا  11درصد 

سررود  نیپرداخت کرده اند. بابتر درصررد سررود به سررهامداران 11کمتر از  یبقدرصررد سررود سررهام پرداخت کرده اند و ما

شرکتها یپرداخت س یدر  شرکت  شد. همچن یبهبهان م مانینمونه متعلق به  سم  نیبا ضا ۶۵به  ور متو صد اع  هیأت یدر

 یمورد بررس یهاشرکت یها ییدرصد دارا ۵3است که  نیا انگریب ذیلجدول  از  رف دیگرموظف هستند.  ریغ ره،یمد

بر کل  اتیسود قبل از کسر مال ،میها که از تقسشرکت یمتوسم سودآور نیشده اند. همچن یمال تأمینها یاز محل بده

سبه گرد ییدارا سم 18 زین ده،یها محا ست. به  ور متو صد ا صد دارا ۶در  یینمونه از دارا یشرکت ها یها ییهزارم در

شک شهود ت ست و همچن لینام صد از  43 نیشده ا شک یها ییشرکت نمونه را دارا یها ییدارادر دهد که  یم لیثابت ت

شرکت ها ییدارا نیشتریب س یثابت در  شد. یبجنورد م مانینمونه متعلق به  شرکت ها 39 با صد   نهیهز ینمونه دارا یدر

             . ستنمونه موجود ا یدر شرکت ها ی( اقلام تعهدالیر اردیلیرم ۷.8۶ تیو درنها باشند یو توسعه م قیتحق یها



 

 

کمّی پژوهش مورد بررسررری قرار گرفته و این آماره ها برای انجام آزمون های اسرررتنبا ی  هایتوصررریفی متغیرآماره های 

 مطلوب و مناسب هستند.

 پژوهش متغیرهای توصیفی آمار . نتایج2 جدول
 بیشترین کمترین کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین تعداد نماد نام متغیر

 مؤثرنرخ 

 مالیات نقدی
Cash ETR ۷۵۶ 19/0 14/0 44/0 04/0 82/2 0 9۷/0 

سیاست 

 تقسیم سود
DIV ۷۵۶ 41/0 - 49/0 39/0 1۵/1 0000/0 0000/1 

درصد 

اعضای غیر 

 هیأتموظف 

 مدیره

OUTSIDE ۷۵۶ ۶۵/0 ۶0/0 2۶/0 12/1- 9۵/3 0000/0 0000/1 

نرخ بازده 

 دارایی
ROA ۷۵۶ 18/0 1۵/0 13/0 03/1 89/3 0000/0 ۶۷/0 

 LEV ۷۵۶ ۵3/0 ۵4/0 19/0 30/0- ۵8/2 01/0 9۵/0 اهرم مالی

اندازه 

 شرکت
SIZE ۷۵۶ 91/0 84/0 13/0 3۶/0 43/1 ۶4/0 14/1 

داراییهای 

 نامشهود
INTANGIB

LE ASSET 
۷۵۶ 00۶/0 001/0 01/0 09/4 ۶3/2۷ 0000/0 11/0 

سرمایه شدت 

گذاری در 

دارایی های 

 ثابت

CAPINT ۷۵۶ 43/0 39/0 2۷/0 92/2 0۵/32 0000/0 2۵/1 

هزینه تحقیق 

 و توسعه
RD ۷۵۶ 39/0 - 49/0 44/0 19/1 0000/0 0000/1 

 TOTAL اقلام تعهدی

ACCRUAL 
۷۵۶ 

10 +e 

8۶/۷ 

9 +e 

21/1 
12 +e 4۶/1 ۷۷94/۶ ۷0/134 

13 + 

e2۷/1- 

13 + 

e۵1/2 

 

 . آمار استنباطی2.5

 آزمون ریشه واحد. 1.2.5

پژوهش، بزم است مانایی متغیرهای وابسته، مستقل و کنترلی پژوهش مورد بررسی قرار بگیرد. به قبل از آزمون فرضیه های 

منظور ا مینان از نتایج پژوهش و سررراختگی نبودن روابم موجود در رگرسررریون و معنی دار بودن متغیرها، آزمون مانایی و 

اده مورد استف و چو نیل ن،یلو غیرهای پژوهش، روحمحاسبه ریشه واحد متغیرهای پژوهش انجام شد. برای آزمون مانایی مت

 ( نشان داده می شود.3( که در جدول شماره ر200۵قرار می گیرند ربالتاجی،



 

 

 و چو نیل ن،یلوواحد  ریشه آزمون . نتایج3جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 هاون نرمال بودن مقادیر باقی ماندهآزم. 2.2.5

فرررض دیگررر ایررن اسررت کرره جمررلات خطررا بایررد از توزیررع نرمررال برخرروردار باشررد. براسرراس قضرریه حررد مرکررزی، 

( توزیرع آنهرا بره سرمت توزیرع نرمرال n>30رچنانچه تعرداد مشراهدات افرزایش یابرد و بره سرمت بری نهایرت میرل کنرد 

. همچنررین در ایررن تحقیررق برره منظررور ا مینرران از برقررراری شرررط فرروه، از ( 2009 پررورتر، ر گجراترریرمیررل خواهررد کرررد 

 مشاهده می شود. 4ازمون جارک برا استفاده شده است که نتایج آن در جدول 

 . نتایج آزمون نرمال بودن جمله خطا4جدول 

 نتیجه احتمال جارک براآماره  مدل
 نرمال بودن جزء خطا تأیید 182/0 40/3 1

 نرمال بودن جزء خطا تأیید 142/0 83/3 2

 نرمال بودن جزء خطا تأیید 120/0 23/4 3

 

 بنابراین. است درصد ۵از  بیشتر تحقیق مدل سه هر برای برا جارک آزمون معناداری سطح شود، می مشاهده 4 جدول در

 نرمال توزیع از ها خطای مدل اجزای نتیجه، در شود؛ نمی رد خطا اجزای بودن نرمال یعنی صفر، فرض کرد ادعا توان می

 (.2009 پورتر، ر گجراتیربرخوردارند 

 

 نتیجه احتمال نماد متغیر
 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست Cash ETR 0000/0 مالیات نقدی مؤثرنرخ 

 هیأتدرصد اعضای غیر موظف 

 مدیره
OUTSIDE 0000/0 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست 

حاصل ضرب سیاست تقسیم 

 غیر اعضای سود در درصد

 مدیره هیأت موظف
DIV*OUTSIDE 0000/0 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست 

 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست SIZE 0000/0 اندازه شرکت

 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست ROA 0000/0 هانرخ بازده دارایی 

 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست LEV 0000/0 اهرم مالی

 INTANGIBLE دارایی نامشهود

ASSET 
 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست 0000/0

شدت سرمایه گذاری در دارایی 

 های ثابت
CAPINT 0000/0 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست 

 TOTAL اقلام تعهدی

ACCRUAL 
 ندارد وجود واحد ریشه -ماناست 0000/0



 

 

 عدم وجود همخطی. 3.2.5

 عدم بررسرری مطالعه برای این در. باشررد می مدل در موجود مسررتقل متغیرهای بین شرردید رابطه وجود معنای به همخطی

 از کمتر عامل تورم واریانس شاخص که زمانی. استفاده  می شود (VIFر واریانس عامل تورم شاخص از خطی هم وجود

 :است شده ارائه (۵ر جدول در آزمون این از حاصل نتایج می باشد. همخطی وجود عدم دهنده نشان باشد 10

 همخطی آزمون نتایج. 5 جدول

 3مدل  2مدل  1مدل  نام متغیر شاخص
1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 

DIV ۵1/9 10/0 4۶/1 ۶8/0 4۵/1 ۶9/0 سیاست تقسیم سود 

OUTSIDE  ۶2/1 ۶1/0 10/1 91/0 - - مدیره هیأتدرصد اعضای غیر موظف 

DIV*OUTSIDE 

حاصل ضرب سیاست تقسیم سود در 

 مدیره هیأت موظف غیر اعضای درصد
- - - - 10/0 90/9 

SIZE  0۷/1 93/0 0۷/1 93/0 0۶/1 94/0 شرکتاندازه 

ROA 84/1 ۵4/0 84/1 ۵4/0 84/1 ۵4/0 نرخ بازده دارایی ها 

LEV ۵1/1 ۶۶/0 ۵0/1 ۶۶/0 4۷/1 ۶8/0 اهرم مالی 

INTANGIBLE 

ASSET 
 12/1 89/0 12/1 89/0 12/1 90/0 دارایی نامشهود

CAPINT 
شدت سرمایه گذاری در دارایی های 

 ثابت
8۷/0 1۵/1 8۵/0 1۷/1 8۵/0 1۷/1 

TOTAL 

ACCRUAL 
 0۵/1 9۶/0 0۵/1 9۵/0 0۵/1 9۵/0 اقلام تعهدی

RD 09/1 92/0 09/1 92/0 0۷/1 93/0 هزینه تحقیق و توسعه 

 

 ۵ از کمتر مجاز محدوده در موارد اکثر در کنترلی و مستقل متغیرهای واریانس تورم عامل میزان که دهد می ( نشان۵جدول ر

 متغیرهرای کره مردیره هیرأتاعضرای غیرر موظرف  و سیاست تقسیم سرود متغیرهای خصوص در و 3 مدل مورد در تنها است.

 برا لریکن باشرد آن می رفع به نیاز و دارند خطی هم وجود از نشان که است ۵ از بیش واریانس تورم عامل میزان هستند ضربی

 ،انرلروح پ از اسرتفاده کره نکتره ایرن و کرد حذف را آنها توان نمی که هستند اصلی متغیرهای از متغیر دو این آنکه به توجه

 (.2012آلیسون، رکرد  خواهد رفع را مشکل پنل از استفاده با مدل تخمین کند، می رفع را خطیهم

 

 باقی مانده جملات بین خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس وجود بررسی. 4.2.5

  کرررده کرره تهیرره را وولرردریج جرردولی اسررت. شررده اسررتفاده وولرردریج آزمررون از برراقی مانررده اسررتقلال بررسرری برررای

. همچنررین برررای بررسرری (200۵ بالترراجی،رنمررود  مشررخص را خررود همبسررتگی وجررود و کرررد اسررتفاده آن از مرری ترروان

 آزمررون ایررن از حاصررل . نتررایج(200۵ بالترراجی،رناهمسررانی واریررانس هررا از آزمررون بررروح پاگرران اسررتفاده شررده اسررت 

 :است شده ارائه (۶جدول ر در
 



 

 

 هاواریانس و خود همبستگی باقیمانده. نتایج آزمون ناهمسانی 6جدول 

 خود همبستگی

آزمون خود 

همبستگی 

 )وولدریج(
ناهمسانی 

 واریانس

آزمون ناهمسانی 

واریانس                  

 فرضیه )بروش پاگان(

 احتمال
F 

 احتمال آماره
F 

 آماره
0۵2/0 وجود ندارد  8۵/3 داردوجود    فرضیه اول 09/2۷ 000/0 

04/0 وجود دارد  23/4  فرضیه دوم 4/۵ 000/0 وجود دارد 

۶۷۷/0 وجود ندارد  1۷4/0  فرضیه سوم 43/212 000/0 وجود دارد 

 به یافته تعمیم مربعات حداقل با توجه به وجود ناهمسانی در هر سه فرضیه و وجود خود همبستگی در فرضیه دوم از روح

 .شود استفاده می هاواریانس و خود همبستگی باقیمانده ناهمسانی رفع عنوان

 

 هافرضیهنتایج حاصل از . 3.5

 خواهد کارآمد نظر مورد مدل برآورد در( پانلر تابلویی های داده روح از استفاده آیا که نمود مشخص بتوان که این برای

 از استفاده بیانگر H0 فرضیه پذیرح آزمون این در. شود می استفاده لیمر F آزمون از ،(پولدر تلفیقی های داده روح یا بود

 حاصل نتایج (.2009 پورتر، ر گجراتیرکند  می توصیه را پانل های داده روح از استفاده آن رد و تلفیقی های داده روح

  :است شده ارائه (۷ر جدول در آزمون این از

 

 تفکیك الگو به لیمر F آزمون . نتایج7جدول 

 

 

                                       

 

اسررت  0۵/0لیمر کمتر از F ، در هر سرره مدل، سررطح معنی داری آزمون ۷با توجه به نتایج بدسررت آمده در جدول شررماره 

 بنابراین، برای برآورد مدل از روح داده های پانل استفاده شده است. 

 اسرررت تر مناسرررب برآورد برای( تصرررادفی اثرات یا و ثابت اثراتر روح کدام گردد مشرررخص اینکه منظور به ادامه در

شخیصر صادفی یا ثابت ت سمن آزمون از( مقطعی واحدهای های تفاوت بودن ت ستفاده ها سمن آزمون در. شود می ا  ها

 که درصرورتی و معمولی مربعات حداقل رگرسریون از اسرتفاده و ثابت اثرات روح از شرود رد H0 فرض که درصرورتی

شرررود  می گرفته بهره یافته تعمیم مربعات حداقل رگرسررریون از اسرررتفاده و تصرررادفی اثرات روح از نشرررود رد H0 فرض

 :است شده ارائه (8ر جدول در آزمون این از حاصل . نتایج(2009 پورتر، ر گجراتیر

 

 3مدل  2مدل  1 مدل

 احتمال F آماره احتمال F آماره احتمال F آماره

۵۵/4 0000/0 4۶/4 0000/0 43/4 0000/0 

 پانل رتابلویی( های داده پانل رتابلویی( های داده پانل رتابلویی( های داده



 

 

 الگو تفکیك به هاسمن آزمون . نتایج8جدول 
 

 

 

 

 

است و نشان می دهد که  0۵/0مشاهده می شود که سح معنی داری مربوط به آزمون هاسمن کمتر از  8در جدول شماره 

 برای برآورد مدل باید از آزمون اثرات ثابت استفاده شود.

    :است شده ارائه (9ر جدول در فوه الگوهای برآورد از حاصل نتایج

 فرضیات . نتایج9جدول 

Dependent 

Variable 
 3مدل  2مدل  1مدل 

Method Panel GLS Panel GLS Panel GLS 

Periods included 1393         1399 1393         1399 1393         1399 

Cross-sections 

included 
108 108 108 

Total observations ۷۵۶ ۷۵۶ ۷۵۶ 

 مقدار (βرضریب  متغیر

z 

معنی 

 داری
 مقدار (βرضریب 

z 

معنی 

 داری
 مقدار (βرضریب 

z 

معنی 

 داری

Constsnt ۷۵/0- ۷۷/3- 00/0 90/0- 80/4- 00/0 09/1- 13/۵- 00/0 

DIV 18/0- 33/4- 00/0 19/0- ۶9/4- 00/0 08/0 ۶9/0 49/0 

OUTSIDE _ _ _ 4۶/0 ۵0/4 00/0 ۶3/0 8۶/4 00/0 

DIV*OUTSIDE _ _ _ _ _ _ 42/0- 30/2- 02/0 

SIZE 40/0 4۷/2 01/0 23/0 39/1 1۶/0 28/0 ۶۶/1 09/0 

ROA 28/1- ۷3/۵- 00/0 3۷/1- 19/۶- 00/0 30/1- 81/۵- 00/0 

LEV 0۵/1 4۶/۶ 00/0 1۵/1 41/۷ 00/0 13/1 21/۷ 00/0 

INTANGIBLE 

ASSET 
3۷/8- 04/3- 00/0 91/۷- 9۵/2- 00/0 40/۷- ۷8/2- 00/0 

CAPINT 3۷/0 94/3 00/0 31/0 29/3 00/0 32/0 48/3 00/0 

TOTAL 

ACCRUAL 
14-e ۶۶/4- 2۶/1- 20/0 14-e 2۵/4- 93/1- 0۵3/0 14-e 4۵/4- 99/1- 04/0 

RD 13/0 24/3 00/0 12/0 3۵/3 00/0 12/0 28/3 00/0 

 19/0 19/0 18/0 تعیین ضریب

 18/0 18/0 1۷/0 ضریب تعیین تعدیلی

 9۷/1۵ 41/1۷ ۵۵/18 فیشر F آماره

 0000/0 0000/0 0000/0 فیشر F آماره -احتمال

 3مدل  2مدل  1مدل 

 احتمال 𝝌𝟐 آماره احتمال 𝝌𝟐 آماره احتمال 𝝌𝟐آماره 

8۶/20 0000/0 ۷9/21 0000/0 28/21 0000/0 

 ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات



 

 

باشرد به یم کی هیمدل اول که مربوط به آزمون فرضر یسرود برا میتقسر اسرتیسر ریمتغ یدار ی( و سرطح معنβر بیضرر

همچنین با توجه به جدول، ملاحظه و معنادار اسررت.  یمنف تأثیر نیدهد ا ینشرران م اسررت و 000/0و  -18/0برابر با  بیترت

مالیات نقدی در فرضیه اول، دارای رابطه مثبت و معنی داری می باشد. دو دیدگاه  مؤثرمی شود که اندازه شرکت با نرخ 

سیا مؤثردر مورد رابطه بین نرخ  سی می مالیاتی و اندازه شرکت وجود دارد که شامل نظریه هزینه سیاسی و نظریه قدرت 

شده و موظف به انتقال ثروت  شرکت های بزرگتر، قربانی فعالیت های دولتمردان  سی،  سیا شد. به موجب نظریه هزینه  با

سازمان دهی  شرکت های بزرگتر در برنامه ریزی مالیاتی و  ست که  سی بیانگر این ا سیا ستند. در مقابل، نظریه قدرت  ه

نه، به نفع خود مدیریت کنند. بنابراین نتایج پژوهش فوه با نظریه هزینه کردن خود برای نیل به صررررفه جویی مالیاتی بهی

 لر و همکارانمک ک( مطابقت دارد اما با یافته های 139۶(، غلامی و فقیه ر2019سیاسی و همچنین با یافته های لی و تران ر

 ( مطابقت ندارد. 139۵( و صفری گرایلی و پودینه ر2018ر

 منافع. است های بلندمدت بدهی خصوصا ها، بدهی بازپرداخت در شرکت توانایی دهنده شانن مالی از سوی دیگر، اهرم

 سررطح به رسرریدن برای مدیریت حالت، این دهد. در می قرار تأثیر تحت را مالی تأمین راهکار که اسررت عواملی از مالیاتی

 سررود و افزایش را بهره هزینه ها، بدهی بابی سررطح نتیجه، در. کند می را دسررتکاری مالی های صررورت بدهی، از معینی

( نشرران می دهد 9نتایج جدول ر .دهد می  کاهش را شرررکت مالیات هزینه نوبه خود به این که دهد می کاهش شرررکت را

ضیه، رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد و با افزایش مبلغ  مؤثرکه بین متغیر اهرم مالی با نرخ  سه فر مالیات نقدی در هر 

شرکت ها برای پرداخت مالیات اقدام به  مالیات صدور انواع اوراه( می کنند که این  تأمینبر درآمد،  ستقراض یا  مالی را

(، غلامی و فقیه 2018و همکاران ر مک کلرامر باعث اهرمی شرردن شرررکت می شررود. بنابراین پژوهش فوه با یافته های 

( ملاحظه می شررود که بین متغیر 9همچنین با مشرراهده جدول ر( مطابقت ندارد. 139۵( و صررفری گرایلی و پودینه ر139۶ر

سهامداران با نرخ  ضیه  مؤثرنرخ بازده  سه فر بین متغیر همچنین و رابطه منفی و معنی داری وجود درد مالیات نقدی در هر 

وجود اقلام  یتبه عبار وجود دارد.مالیات نقدی در  فرضررریه سررره رابطه منفی و معنی داری  مؤثرکل اقلام تعهدی با نرخ 

ست مد ،یتعهد شان دادن هز شتریبتواند با ب تیریکند تا مد یسود باز م تیریمد یرا برا تیرید  یکم تر اتیها، مال نهین

مالیات نقدی در هر سرره فرضرریه، رابطه منفی و معنی  مؤثر. همچنین بین متغیر دارایی های نامشررهود با نرخ دیپرداخت نما

های کوچکتر اقدام به اجتناب مالیاتی می کنند. نتایج پژوهش بزرگتر بیشررتر از شرررکتهای و شرررکت وجود داردداری 

مالیات  مؤثرفوه با نظریه قدرت سیاسی مطابقت دارد. از  رفی دیگر، متغیر شدت سرمایه گذاری در دارایی ثابت با نرخ 

یات پرداختنی افزایش می یابد، چون نقدی در هر سرره فرضرریه دارای رابطه مثبت و معنی داری اسررت و زمانی که نرخ مال

انتقال ثروت از سهامداران به سوی دولت است، و صرف جویی مالیاتی از انگیزه های مدیریتی برای دریافت پاداح است، 

 بنابراین مدیریت، سود قبل از مالیات را در دارایی های ثابت رمنا ق محروم( سرمایه گذاری می کند. 

س شد. به عبارتی، مدیری که به دنبال همچنین هزینه تحقیق و تو سه فرضیه دارای رابطه مثبت و معنی داری می با عه در هر 

بهبود میزان فروح شرکت خود باشد در درجه اول به فکر افزایش نرخ رشد فروح می باشد و در نتیجه، در هزینه تحقیق 

سم سرمایه گذاری می کند و منابع را به این  شرکت  سعه ظرفیت تولیدی  سوه می دهد. پس از این، از آنجا که و تو ت 



 

 

معموب سود شرکت مورد توجه استفاده کنندگان ا لاعات قرار می گیرد، مدیر باید در فکر افزایش رقم مزبور نیز باشد و 

در نهایت چون سررود شرررکت افزایش یافته اسررت بنابراین مبلغ مالیات پرداختی توسررم شرررکت افزایش می یابد. همچنین 

 ضررریب مقدار. اسررت معنادار آماری لحاظ از درصررد 9۵ ا مینان سررطح در رابطه که دهد می نشرران Fیر آماره مقاد نتایج

 ر گجراتیرشود  می بیان توضیحی متغیرهای توسم وابسته متغیر تغییرات درصد 1۷ که است این گویای شده تعدیل تعیین

 (.2009 پورتر،

 شرررکتی مالیات اجتناب و مدیره هیأت موظف غیر اعضررای بین ارتباط بررسرری به که پژوهش دوم فرضرریهآزمون  جینتا

برابر با  بیکه به ترت رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضررا ریمتغ یدار ی( و سررطح معنβر بیضررردهد که پردازد نشرران میمی

وجود  ینقد اتیمال مؤثرو نرخ  رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضرررا نیب یدار یباشرررد، رابطه  مثبت و معن یم 00/0و  4۶/0

 مقدار. اسرررت معنادار آماری لحاظ از درصرررد 9۵ ا مینان سرررطح در رابطه که دهد می نشررران Fمقادیر آماره  نتایج دارد.

ست این گویای شده تعدیل تعیین ضریب صد 18 که ا سته متغیر تغییرات در سم واب ضیحی متغیرهای تو شود  می بیان تو

 (.2009 پورتر، ر گجراتیر

-در شرکت اثر تعدیل کننده ،رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضا اینکه آیا وجودرابطه  یسوم که به بررس هیآزمون فرض جینتا

 بیکه ضر دهدپردازد نشان مییماجتناب از پرداخت مالیات شرکتی دارد کنند با  یم میتقس یشتریکه سود سهام ب ییها

 بیکنند به ترت یم میتقس یشتریسود سهام ب که یدر شرکت ها رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضا یدار ی( و سطح معنβر

که  یدر شرکت ها رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضاوجود آن است که  انگریب جهینت نیباشد. ا یم 02/0و  -42/0برابر با 

. دارد یدار یو معن یرابطه منفدارای اثر تعدیل کننده و  ینقد اتیمال مؤثرکنند با نرخ  یپرداخت م یشتریسود سهام ب

 تعیین ضریب مقدار. است معنادار آماری لحاظ از درصد 9۵ ا مینان سطح در رابطه که دهد می نشان Fمقادیر آماره  نتایج

 پورتر، ر گجراتیرشود  می بیان توضیحی متغیرهای توسم وابسته متغیر تغییرات درصد 18 که است این گویای شده تعدیل

2009.) 

 

 گیری . نتیجه6

پرداخت  سیاست های تقسیم سود سهام پرداختنی و نقش مدیران غیر اجرایی بر اجتناب از تأثیردر این پژوهش، به بررسی 

نتیجه حاصل از آزمون فرضیه اول حاکی  پرداخته شده است. مالیات در شرکت های پذیرفته شده بورس اوراه بهادار تهران

یم سود و اجتناب مالیات شرکتی است. علت وجود رابطه منفی را می توان از وجود رابطه منفی و معنادار بین سیاست تقس

 سوی دولت هستند و از  رفی پاداح مخالف انتقال منابع از شرکت به ،به این دلیل دانست که از آنجایی که سهامداران

کنند. پس یکی از  مدیران براساس عملکردشان تعیین می شود، مدیران سعی دارند تا خواسته های سهامداران را جلب

راهبرد های مدیران، مدیریت مالیات است و مدیران باید به مضرات اجتناب از پرداخت مالیات توجه کنند زیرا می تواند 

(، مک کلر و 2018(، یقپینیوا ر2019نتایج فرضیه اول با یافته های لی و تران ر سن شهرت شرکت لطمه وارد کند.بر حُ

(، کاشانی 139۷(، جمالیان پور و همکاران ر1398(، مومنی و همکاران ر200۵لمن و همکاران ر(، مارتین هو2018همکاران ر



 

 

( مطابقت دارد. اما با یافته های بلویین 1393(، گلستانی و همکاران ر1392(، خدامی پور و همکاران ر1388پور و همکاران ر

 ( مطابقت ندارد.200۵( و آمرومین و همکاران ر2004و همکاران ر

. نتایج حاصل از جتناب مالیاتی شرکتی پرداخته شدمدیره بر ا هیأتفرضیه دوم به بررسی رابطه بین اعضای غیر موظف در 

ضای غیر موظف  ضیه دوم حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار بین اع شد.  هیأتآزمون فر مدیره و اجتناب مالیاتی می با

سیر  شد از  هیأتکرد که هر چقدر تعداد اعضای غیر موظف علت وجود رابطه مثبت را می توان اینگونه تف شتر با مدیره بی

ضیه دوم با شود. نتایج فر صت  لبانه مدیریت جلوگیری می  ( و ناگروهو و 1394یافته های امینی و همکاران ر رویکرد فر

 .اردد مطابقت (201۷نمایندگی و با یافته های لی و میدو ر ( مطابقت ندارد اما با نظریه201۷آگوستا ر

 اثر تعدیل کننده بر رابطه بین ،مدیره هیأت غیرموظف اعضررای وجود کهبه این موضرروع پرداخته شررد فرضرریه سرروم در 

شتری سهام سود کهشرکتهایی  شان داد که دارد. هاشرکت مالیاتی اجتناب سطح با کنند می پرداخت بی صل ن  نتایج حا

 شررتریو پرداخت سررود سررهام ب رهیمد هیأتموظف  ریغ یاعضررا حضررورکه حتی وجود دارد،  اتیدر اجتناب از مالمنفعتی 

و  مک کلربنابراین نتایج پیشرررگفته با یافته های  کنند. یریجلوگ اتیکردن مال تیریدر مد تیریتوانسرررته از اقدامات مد

 ( مطابقت دارد.2000( و آنگ و همکاران ر2018ر همکاران

 با توجه به نتایج پژوهش، پیشنهادهای کاربردی زیر را ارائه کرد: 

 فرضرریهر سررود تقسرریم سرریاسررت و مالیاتی مؤثر نرخ بین معنادار و منفی رابطه وجود بر مبنی تحقیق این نتایج به توجه با 

صیه مالی بازارهای گذاران سرمایه و تحلیلگران سهامداران، به ،(اول  سود دریافت به تمایل صورت در شود می تو

 . دارند تری پایین مالیاتی مؤثر نرخ که نمایند شرکتهایی در گذاری سرمایه به اقدام بیشتر، سهام

 شنهاد می سهامداران به ست از نظر مورد شرکت انتخاب هنگام گردد پی سیمی سود سیا  که عواملی و شرکت آن تق

 در بهتر تصمیم اتخاذ باعث ا لاعات این دانستن زیرا. کنند کسب بیشتری ا لاعات باشد، اثرگذار آن بر است ممکن

 .گردد می سرمایه بازار شکوفایی و رشد و گذار سرمایه های دارایی ارزح افزایش و گذاری سرمایه خصوص

 ضای بین دار معنی رابطه وجود بر مبنی پژوهش نتایج به توجه با  شرکتی مالیات اجتناب بر مدیره هیأت موظف غیر اع

 زمینه در شرررکتها، تمرکز مالیاتی اجتناب کاهش برای که شررود می پیشررنهادها شرررکت مدیره هیأت به ،(دوم فرضرریهر

 به دولت حقوهبه  و بگیرد قرار نظر مد شرکتی حاکمیت دیگر های جنبه و شرکتی را مورد توجه قرار داده حاکمیت

 شرکتی حاکمیت ایجاد با توان می بنابراین شود، برآورده مالیاتی تعهدات تا شود توجه ذینفع های گروه از یکی عنوان

 وصررول به نسرربت بهادار، اوراه بورس بوسرریله آن های سررازوکارهای کاربرد کردن الزامی حتی و تشررویق با مناسررب

  شود. می محسوب کشور درآمدی مهم منابع از نمود که اقدام مالیاتی درآمدهای

 آینده به شرح زیر است: های پژوهش برای پیشنهاد

 ضر، برای اندازه پژوهش در سیم از که نقدی مالیات مؤثر نرخ میانگین از مالیاتی اجتناب گیری حا  پرداختی مالیات تق

ست قبل سال مالیات از قبل سود به ستفاده ا شنهاد. شد ا سبه برای آتی تحقیقات در شود می پی  از مالیاتی، اجتناب محا



 

 

ستفاده قطعی و ابرازی مالیات اختلاف و دفتری مالیات مؤثر نرخ مانند نیز، دیگری معیارهای  منظور به همچنین. شود ا

 .شود استفاده ساله چند های دوره از مالیاتی اجتناب محاسبه

 ذینفعان نظریه و اخلاه های نظریه منظر از مالیاتی اجتناب و مالیات کاهش موضوع بررسی. 

 در. شررد اسررتفاده شرررکتی حاکمیت اصررول شرراخص عنوان به مدیره هیأت موظف غیر اعضررای از پژوهش، این در 

 هایکمیته مدیریت، دوگانگی نهادی، گذاران سرمایه مدیره، هیأت اندازه نظیر های شاخص سایر از آتی هایپژوهش

 .گیرد قرار آزمون مورد مالیاتی اجتناب بر شرکتی حاکمیت تأثیر تا شود استفاده داخلی حسابرسان حسابرسی و
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