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Abstract 
Present research aims to study the effect of major shareholder ownership role on financial 

reporting transparency in firms listed on Tehran Stock Exchange. To this end, three indicators 

(accruals, disclosure quality and audit quality) were used to measure transparency in financial 

reporting according to Hassas Yeganeh et al. (2018). The study sample consisted of 82 firms 

during the period 2010-2019. Hypothesis tests were conducted using linear regression and 

EViews. The results showed that there was not a significant relationship between major 

shareholder and accruals. However, major shareholder had significant inverse relationships 

with disclosure quality and audit quality respectively. 

Keywords: Major shareholder ownership, Financial reporting, Transparency, Accruals, Audit 

quality.  
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 مالی گزارشگری در شفافیت بر شرکت عمده سهامدار مالکیت نقش تأثیر بررسی

 

 

 ، ایرانکارشناس ارشد مدیریت مالی، دانشگاه آزاد اسلامی واحد قزوین میترا پورمحمدیان

 ایران قزوین، غزالی عالی آموزش مؤسسه حسابداری، ارشد کارشناس *مسعود فیاض چلارسی

 

 

 چکیده

 هایشرکت بین در  مالی گزارشگری در شفافیت بر شرکت عمده سهامدار مالکیت نقش تأثیر بررسی پژوهش، این هدف

 گزارشگری در شفافیت گیریاندازه برای هدف، این به دستیابی برای. باشدمی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 استفاده( حسابرسی کیفیت و افشا کیفیت تعهدی، اقلام) شاخص سه از( 1397) همکاران و یگانه حساس از تبعیت به مالی

 رگرسیون از استفاده با فرضیات آزمون. باشدمی 1398 تا 1389 زمانی دوره طی شرکت 82 شامل آماری نمونه. گردید

 معناداری ارتباط تعهدی اقلام با شرکت عمده سهامدار بین که داد نشان پژوهش نتایج. گردید اجرا ایویوز افزارنرم با و خطی

 .دارد وجود معناداری و معکوس ارتباط حسابرسی، کیفیت و افشا کیفیت با شرکت عمده سهامدار بین ولی ندارد وجود

 شفافیت، اقلام تعهدی، کیفیت حسابرسی.سهامدار عمده، گزارشگری مالی،  مالکیتواژگان کلیدی: 
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 مقدمه. 1

یا همان  سهامدارانای از روابط میان افراد متفاوت از جمله مدیرعامل شرکت، هیأت مدیره، شرکتی شامل مجموعه راهبری

ی اقتصاد نام برد. تون از آن به عنوان عامل بهبود اثربخشباشد؛ همچنین مینفع میالکان شرکت و همچنین سایر افراد ذیم

های هشود و راهای شرکت منظم میسازد که به وسیله آن هدفساختاری را مهیا مینظام راهبری شرکت  به عبارت دیگر،

شرکتی ایجاد انگیزه برای تحقق اهداف شرکت را فراهم نموده و دامنه  گردد. همچنین راهبریرسیدن به اهداف تعیین می

برای پیشگیری از نظام راهبری شرکت یکی از سازوکارهای (. 2020کریسُستومو و همکاران،کند )نظارت را گسترده می

سهامداران عمده، با توجه به اندازه بالای سهامی که باشد. انحرافات مدیران از منافع مالکان، مالکیت سهامداران عمده می

امداران عمده، های مدیران تسلط دارند. همچنین سهدر اختیار دارند و همچنین برای کترل بر مدیریت شرکت، بر تصمیم

توانند نمایندگانی را در هیأت مدیره شرکت انتخاب نمایند و باعث جلوگیری از کنترل مدیرعامل بر هیأت مدیره گردند. می

های سهامداران عمده با توجه به اندازه بالای سهامی که در اختیار دارند نسبت به سهامداران اقلیت، مؤثرتر هستند. از ویژگی

، مشکل مقدار اندکیای که تفکیک نشدن مالکیت از مدیریت شرکت، به گونه توان به:ن عمده میمالکیت سهامدارا

اشاره و همچنین خاطر نشان کرد که مالکیت سهامداران عمده در یک گروه با تعداد کمی از  شود،نقدینگی دیده می

دارانی که تعداد بالایی سهام دارند، حمایت سهامداران، جابجایی ثروت از سهامدارانی که تعداد کمی سهام دارند به سهام

)رهنمای  را ذکر نمود عمدهامکان سوء استفاده از قدرت توسط سهامداران گذاران در اساسنامه شرکت و کم از سرمایه

گردد. همین به دلیل تضادی که بین مدیران و سهامداران وجود دارد، مشکلات نمایندگی حاصل می (.1390رودپشتی، 

شرکت وجود دارد. این تضادها موجب  و سهامداران اقلیت شرکت سهامداران عمدهای دیگر، در میان فع به گونهتضاد منا

نفعانِ شرکت منتقل های نمایندگی است که به شرکت و ذیآن منجر به خلق هزینه شود که نتیجهمشکلات نمایندگی می

ت و قابل و تلاش سهامداران برای کنترل مدیران، بسیار با اهمی های نمایندگی ناشی از سعیهزینهگردد. در این راستا، می

مدیران تمایل دارند که نشان دهند در مقابل منافع سهامداران مسئول هستند و به دنبال افزایش  توجه است. از طرفی دیگر،

 (. 2020کریسُستومو و همکاران،باشند )ثروت آنها می

ارزیابی شرکت، عملکرد شرکت، منابع تأمین مالی شرکت، و همچنین سودآوری و گزارشگری مالی باید اطلاعاتی برای 

گذاری، اعطای وام  و سایر افرادی که قصد بررسی شرکت برای سرمایه توان دستیابی شرکت به سود را در دسترس همه

الی دارند و افزایش کیفیت موارد را دارند، قرار دهد. این اطلاعات دارای اهمیت زیادی در بالابری کیفیت گزارشگری م

های در گزارش . از طرفی دیگرهای گوناگون در شرکت گرددگذاریتواند منجر به افزایش سرمایهگزارشگری مالی نیز می

های اخیر حاکی از آن است که شفافیت گزارشگری مالی ها و بررسیپژوهش مالی، شفافیت دارای اهمیت بالایی است.

گردد و در حالت عکس این قضیه، عدم نفعان میبیت بالایی دارد و منجر به ارتقای اعتماد ذیگذاران جذابرای سرمایه

اعتمادی به شرکت رخ گذاری کم شرکت و به تبع آن بیشفافیت در گزارشگری مالی منجر به بدبینی و در نتیجه ارزش

توان به افزایش هزینه سرمایه ز عواقب آن میآورد که ادهد که این موضوع ریسک اطلاعاتی برای افراد را به وجود میمی

ها به دنبال راهکارهایی برای باشند و شرکتگیرانه با افشا مطلوب مرتبط نمیاشاره نمود. در چنین شرایطی، قوانین سخت

ر مالکیت، گذاران به راهبری شرکت و به دنبال آن ساختاافشای کمتر یا عدم افشا خواهد بود. در سالیان اخیر، توجه سرمایه

گیرند. همچنین هر چه گذاران در نظر میافزایش یافته، زیرا آنها راهبری شرکت را به عنوان عاملی برای حقوق سرمایه
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های مالی شفافیت، ثبات وکیفیت بیشتری داشته باشند، حسابرسی آن شرکت با سختی ها در امور خود و تهیه صورتشرکت

رسد حضور سهامداران عمده در بنابراین به نظر می .(1397سرحمامی و خانلرپور، کمتری همراه خواهد بود )پورآقاجان 

 دهد.افیت گزارشگری مالی را افزایش میشرکت، شف

 یگزارشگر ،رو نیکاربران خارج متمرکز شده است. از ا یازهایبر ن یبطور قابل توجه یمال یگزارشگر یاستانداردها

 نیا هایشاخصاز  یکیاست.  تیریمد ییپاسخگو یبرا لهیوس نیترمهم ،سهامداران یبرا دیاطلاعات مف یبا افشا یمال

-تینشانگر مسئول یمال یگزارشگر تیشفاف یباشد. سطوح بالا تهاست تا سهامدار بتواند به آنها وابس تیشفاف ،اطلاعات

دهد یرا کاهش م یعدم تقارن اطلاعات و احتمال کلاهبردار یمال یگزارشگر تی. شفافدهدرا نشان می تیریمد یریپذ

 تیشفاف .ابدی یم شی، ارزش شرکت افزاابدییکاهش م نانیعدم اطم یوقت نیکند. بنابرایتر مرا آسان تقلبو کشف 

 تواندمی یمال یگزارشگر تی. شفافشودیسهامداران م نیگذار و اعتماد ب هیسرما یآگاه شیباعث افزا یمال یگزارشگر

(. 2017)کهنسال و همکاران،  ابدیکاهش  یعاد ریغ یاستفاده از اقلام تعهد اسود ب تیریکه سطح مد ابدی شیافزا یهنگام

( دریافتند که ارتباط بین مالکیت سهامداران عمده و کیفیت 2017( و کهنسال و همکاران )2019آرتور و همکاران )

 باشد.گزارشگری مالی مستقیم می

گیری حمایت ها است و با در نظراینکه مالکیت سهامداران عمده یکی از ابزارها برای دستگیری قدرت در شرکت با توجه به

ارتباط بین مالکیت سهامداران کم از سهامداران، در پژوهش حاضر قصد بر این است که به سؤال زیر پاسخ داده شود: 

هایی در خارج از ایران، در مورد بررسی ی اخیر پژوهشهادر سالشرکت چگونه است؟ شفافیت گزارشگری مالی عمده و 

ارتباط مذکور، انجام شده است ولی در داخل کشور پژوهشی با این مضمون همراه با این ساختار نظام راهبری شرکت، 

شفافیت مورد مطالعه و بررسی قرار نگرفته است. هدف این پژوهش، بررسی ارتباط بین مالکیت سهامداران عمده و 

باشد. نتایج می 1398تا  1389های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، بین سالدر بین شرکترشگری مالی گزا

کنندگان و سایر گذاران، اعتباردهندگان، مصرفآفرینی به مدیران، سرمایههای ارزشتواند به عنوان شاخصمطالعه می

 رساند.کنندگان در اخذ تصمیمات مناسب یاری استفاده

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش .2
 مبانی نظری. 1.2

 عمده سهامدار 

 مالکیت سهامداران عمدهگویند. در واقع کنترل مطلق سهامداران عمده )بزرگ( بر اداره امور شرکت را تمرکز مالکیت می

آن است  نشان دهنده و بودهشود که میزان قابل توجهی از سهام شرکت در دست سهامداران )اکثریت( به حالتی اطلاق می

 (.1394تعلق دارد )محمدآزادی و یارمحمدی،  ی محدودصدی از سهام شرکت به عدهکه چه در

 شفافیت گزارشگری مالی 

های نقدی های مالی در بیان اطلاعات عملیاتی شرکت، بالاخص جریاندرستی گزارش نشانه کیفیت گزارشگری مالی

ی مفهومی شماره یک هیأت استانداردهای حسابداری طبق بیانیهشود. گذاران میسرمایهاست زیرا موجب آگاه سازی 
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-گیریگذاران بالفعل و بالقوه را در انجام تصمیماطلاعات سودمندی فراهم نماید که سرمایه»گزارشگری مالی باید  ،مالی

 (.1389زاقرد و یحیایی، وله)خدائی« های منطقی یاری نماید

 کیفیت افشا 

ای از نامند. در پارهتوان ارائه اطلاعات نامید ولی از منظر حسابداری انتشار اطلاعات با دقت بیشتر را افشا میفشا را میا

های مالی لحاظ نشده است. انتشار اطلاعات گیرد که در صورتگردد و به مواردی تعلق میموارد این تعریف محدودتر می

شود لذا در محدودترین گیری در نظر گرفته میوجوه نقد غالباً با عنوان شناخت و اندازهدر ترازنامه، سود و زیان و جریان 

شامل بحث و تحلیل های مدیریت، یادداشت های همراه صورتهای مالی و گزارش های مفاهیم مربوط به افشا اطلاعات، 

ابعاد گزارشگری مالی دارد.  یادی بر همهتوان افشا نامید که تأثیر ز. یکی از اصول اساسی در حسابداری را میمکمل است

وقایع و رویدادهایی که با اهمیت باشند باید به صورت کامل افشا شوند. طبق این اصل، شرکت  با توجه به این اصل، همه

ه دهندگان و سهامداران را تهیه نماید. به صورت کلی، هر نوع اطلاعاتی کگردد که اطلاعات مورد نیاز برای وامملزم می

ها بیش از منافعی باشد که برای آن گزارش نفعان تأثیرگذار باشد، باید افشا شود، مگر اینکه هزینهگیری ذیبر تصمیم

بندی رتبه 1382سازمان بورس اوراق بهادار تهران در سال  (.1372سازمان حسابرسی،  76)نشریه نفعان دارد شرکت و ذی

اند، انجام داد و این دستورالعمل در بندی را بر اساس اطلاعاتی که افشا نمودههای بورس را شروع نمود و این رتبهشرکت

های اطلاعات موضوع دستورالعمل را در مهلت مقرر، مطابق فرمها ملزم شدند تصویب گردید و طبق آن، شرکت 1386سال 

کند جهت اطلاع عموم منتشر تعیین می، به سازمان ارسال و هم زمان به طرقی که سازمان بورس اوراق بهادار تهران سازمان

 نماید )ماده دوم، فصل دوم دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس(.

 کیفیت حسابرسی 

ای است. تعاریف گوناگونی از این مفهوم ارائه شده است، ولی این تعاریف از جامعیت کیفیت حسابرسی، مفهوم پیچیده

یرش همگانی برخوردار نیستند. کیفیت حسابرسی دارای سه جنبه اساسی بر اساس فرآیند حسابرسی است. این و قابلیت پذ

های مؤثر بر کیفیت حسابرسی شامل استانداردهای سه جنبه شامل ورودی، خروجی و عوامل محیطی است. ورودی

ز تفکر حسابرس(، روش شناسی صحیح های اخلاقی و طرهای فردی )مانند توانایی، تجربه، ارزشحسابرسی، ویژگی

های مؤثر بر کیفیت حسابرسی، گزارش خروجی ت.اس یفرآیندهای حسابرسی، اثربخشی ابزارهای مورد استفاده و فنون کاف

تعریف دیگری . ت شرکتی استیحسابرسی و ارتباطات حسابرس است. عوامل محیطی نیز شامل قوانین و مقررات و حاکم

-باشد: وجود داشتنِ احتمالی اشتباهات بزرگ و عمده در گزارشارائه شده است به این صورت میکه از کیفیت حسابرسی 

های مالی که حسابرس قادر باشد آنها را پیدا کند و گزارش نماید و همچنین احتمال اینکه حسابرس برای آن دسته از 

 (.1981آنجلو، شروط صادر نکند )دیگزارشات مالی که دارای اشتباهات گسترده و با اهمیت هستند، اظهارنظر م

توان به انتخاب یا عدم انتخاب حسابرس با کیفیت و مستقل نسبت داد. های تعهد شرکت بر شفافیت مالی را مییکی از جنبه

ی مؤسسه حسابرس 5های مورد رسیدگی دادند که در آمریکا کیفیت اطلاعات حسابداری شرکت های پیشین نشانپژوهش

الزحمه حق ،( نشان دادن که در کشورهای در حال پیشرفت2000مؤسسات بیشتر است. دفوند و همکاران )بزرگ از سایر 

هایی که خدمات الزحمه است که نشانگر خدمات بهتر این مؤسسات است. شرکتمؤسسه بزرگ دارای حداقل حق 5

کنند؛ به عنوان مثال فان و ونگ میکنند بر عدم شفافیت محیط اطلاعاتی خود غلبه حسابرسی باکیفیت را انتخاب می
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های آسیایی شرقی برای کاهش مسئله نمایندگی و عدم شفافیت برگرفته از مالکیت ( به این نتیجه رسیدند که شرکت2005)

سهام شرکت  ،المللیکنند به خصوص اگر در بازار بینسهامداران عمده از بالاترین سطح خدمات حسابرسی استفاده می

 قرار بگیرد.مورد معامله 

 اقلام تعهدی 

گیری شفافیت پژوهشگران زیادی از دستکاری سود و به اصطلاح مدیریت سود )اقلام تعهدی( به عنوان معیاری برای اندازه

های حسابداری و اند. دستکاری و مدیریت سود به واسطه اقلام تعهدی توسط روشدر گزارشگری مالی استفاده نموده

باشد. گردد و ایراد اصلی آن این است که به صورت مستقیم قابل مشاهده نمیگیری میاندازهبرآوردهای حسابداری 

های مدیریت سود، اقلام تعهدی و بالاخص اقلام تعهدی اختیاری به راحتی پژوهشگران بر این باورند که از بین شاخص

(. 1397یگانه و همکاران، باشد )حساسیتر مباشند و در عین حال کشف این نوع دستکاری نیز سختقابل دستکاری می

هایی که اقلام تعهدی دارند این است ترین مشخصهدر ارتباط با اقلام تعهدی حسابداری، مدیران اختیار دارند و یکی از مهم

های مدیران شرکت و حسابداری نامید. سیستم حسابداری تعهدی، ای از انتخابشود آنها را به عنوان مشخصهکه می

شناسد. هاچبرگ دهای مالی را در هنگام رخ دهی و بدون عنایت به تاریخ پرداخت و دریافت پول نقد مربوط، میرخدا

دریافت که استفاده از حسابداری تعهدی به منظور کسب اهداف مشخص شده در راستای گزارشگری مالی همچون  (2003)

های گوناگونی برای اری تعهدی به علت وجود روشباشد، ولی در سیستم حسابدارزیابی عملکرد مدیریت، مناسب می

ها و های حسابداری، داوریها و برآوردهای تخصیص، اطلاعات ذکر شده بر رویهمحاسبه، ثبت رخدادها، اثر روش

عنوان کرد که اقلام تعهدی عبارت است از اختلاف بین سودِ نشأت ( 2003. دهارن )شوندبرآوردهای مدیریت واقع می

های حسابداری و قوانین های شرکت که ناشی از ثبتهای مرسوم و جریان وجه نقد نشأت گرفته از عملیاتفعالیتگرفته از 

اختلاف بین وجه نقد و سود حاصل شده از عملیات را اقلام ( 9119) جونز .باشدها و درآمدها میبه منظور شناسایی هزینه

کند )رحیمیان و همکاران، بندی میتیاری و اقلام تعهدی اختیاری تقسیمنامد و آن را به جزء اقلام تعهدی غیراختعهدی می

1396.) 

 مالکیت سهامدار عمده و شفافیت در گزارشگری مالی 

 یگزارشگر ،رو نیمتمرکز شده است. از ا یکاربران خارج یازهایبر ن یبطور قابل توجه یمال یگزارشگر یاستانداردها

 نیا هایشاخصاز  یکیاست.  تیریمد ییپاسخگو یبرا لهیوس نیترسهامداران مهم یبرا دیاطلاعات مف یبا افشا یمال

-تینشانگر مسئول یمال یگزارشگر تیشفاف یباشد. سطوح بالا تهاست تا سهامدار بتواند به آنها وابس تیشفاف ،اطلاعات

دهد یرا کاهش م یعدم تقارن اطلاعات و احتمال کلاهبردار ،یمال یگزارشگر تی. شفافدهدرا نشان می تیریمد یریپذ

 تیشفاف .پیدا می کند شی، ارزش شرکت افزاابدییکاهش م نانیعدم اطم یوقت نیکند. بنابرایرا آسان تر م تقلبو کشف 

در (. 2017)کهنسال و همکاران،  شودیسهامداران م نیگذار و اعتماد ب هیسرما یآگاه شیباعث افزا یمال یگزارشگر

گذاران به راهبری شرکت و به دنبال آن ساختار مالکیت، افزایش یافته، زیرا آنها راهبری شرکت سالیان اخیر، توجه سرمایه

های ها در امور خود و تهیه صورتگیرند. همچنین هر چه شرکتگذاران در نظر میرا به عنوان عاملی برای حقوق سرمایه

فافیت، ثبات وکیفیت بیشتری داشته باشند، حسابرسی آن شرکت با سختی کمتری همراه خواهد بود )پورآقاجان مالی ش

 .(1397سرحمامی و خانلرپور، 
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گیری است، لذا در این راستا های گوناگونی قابل اندازهبا توجه به اینکه شفافیت در گزارشگری مالی به واسطه شاخص

(، برادران ماجلان و 1399(، مقیمی خیرآبادی و رضوی )1393زاده )(، برادران حسن2011زوریگات ) هاینتایج پژوهش

دهد که بین مالکیت سهامداران عمده و کیفیت حسابرسی ارتباط معکوس وجود دارد ولی نتایج ( نشان می1399همکارن )

سهامداران عمده و کیفیت حسابرسی ارتباط مستقیم دهد که بین مالکیت ( نشان می2018پژوهش مصطفی و همکاران )

دهد که ارتباط معناداری بین مالکیت سهامداران عمده و (  نشان می2020کورابای ) وجود دارد در حالیکه نتایج پژوهش

( نیز ارتباط معکوس 1396(، اسدی کرم و دهقان )1391های خواجه نصیر )کیفیت حسابرسی وجود ندارد. نتایج پژوهش

(، شیخلو و 2018های الدعیس و همکاران )دهد. نتایج پژوهشین مالکیت سهامداران عمده و کیفیت افشا را نشان میب

بنابراین دهد که ارتباط معناداری بین مالکیت سهامداران عمده و اقلام تعهدی وجود ندارد. ( نیز نشان می1395محمدی )

مطرح شده در  لذا سؤال فافیت گزارشگری مالی را افزایش دهد.رسد حضور سهامداران عمده در شرکت، شبه نظر می

پژوهش حاضر این است که آیا بین مالکیت سهامداران عمده )مالکیت سه سهامدار عمده و مالکیت پنج سهامدار عمده( و 

 شفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت حسابرسی، کیفیت افشا و اقلام تعهدی( ارتباطی وجود دارد؟

 

 نه پژوهشپیشی. 2.2

ای استقلال هیأت ساختار مالکیت و کیفیت حسابرسی: اثر واسطه»( به پژوهشی تحت عنوان 2021گیزانی و عبدالکریم )

دهد که مالکیت خانوادگی با کیفیت حسابرسی ارتباط معکوس و با هزینه پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« مدیره

مالکیت نهادی فعال و غیرفعال نیز با کیفیت حسابرسی ارتباط مستقیم و با هزینه حسابرسی نیز ارتباط معکوسی دارد و 

حسابرسی نیز ارتباط مستقیم دارند ولی مالکیت دولتی ارتباط معناداری با کیفیت حسابرسی و هزینه حسابرسی ندارد. 

لکیت نهادی بر کیفیت حسابرسی همچنین نتیایج حاکی از آن است که تأثیر معکوس مالکیت خانوادگی و تأثیر مستقیم ما

گردد و استقلال هیأت مدیره تأثیر معکوس مالکیت خانوادگی بر کیفیت حسابرسی از طریق استقلال هیأت مدیره تعدیل می

 دهد. را کاهش و تأثیر مستقیم مالکیت نهادی بر کیفیت حسابرسی را افزایش می

ت شرکتی و کیفیت گزارشگری مالی: شواهدی از عربستان حاکمی»( به پژوهشی تحت عنوان 2020الخنین و الآدیم )

دهد که تعدادی از سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر کیفیت گزارشگری پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« صعودی

ی های حسابرسی و حسابرسی داخلی ارتباط مستقیم با کیفیت گزارشگری مالمالی مؤثر هستند و اندازه هیأت مدیره، کمیته

  ها دارند.شرکت

پرداختند. نتایج « ساختار تمرکز مالکیت و کیفیت حسابرسی: شواهدی از نیجریه»( به پژوهشی تحت عنوان 2020کورابای )

دهد که تمرکز مالکیت تأثیر معناداری بر دوره تصدی حسابرس ندارد و به عبارتی تمرکز مالکیت با پژوهش آنها نشان می

 ناداری ندارد ولی تمرکز مالکیت با ارزش شرکت و عملکرد شرکت ارتباط مستقیم دارد.کیفیت حسابرسی ارتباط مع

قدرت سهامداران عمده و کیفیت حاکمیت شرکتی: تجزیه و »به پژوهشی تحت عنوان  (2020کریسُستومو و همکاران )

کز مالکیت )مالکیت سهامداران دهد که میزان بالای تمرپرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« های برزیلیتحلیل شرکت

آور است یا به عبارتی تمرکز مالکیت با حاکمیت شرکتی عمده( برای کیفیت حاکمیت شرکتی و کیفیت هیأت مدیره، زیان

 و کیفیت هیأت مدیره ارتباط معنادار معکوس دارد.
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پرداختند. نتایج « و تعهدیمالکیت شرکتی و مدیریت سود واقعی »( به پژوهشی تحت عنوان 2018الدعیس و همکاران )

دهد که مالکیت خارجی با اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی ارتباط معکوس دارد ولی مالکیت پژوهش آنها نشان می

 مدیریتی، مالکیت خانوادگی و مالکیت سهامداران عمده تأثیری بر مدیریت سود واقعی و اقلام تعهدی ندارند. 

« تقلبدولتی بر شفافیت گزارشگری مالی وبررسی تأثیر مالکیت »ژوهشی تحت عنوان ( در پ1400ابراهیمی و همکاران )

دهد که مالکیت دولتی بر شفافیت گزارشگری مالی تأثیر منفی و معناداری دارد و پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می

 دارد.های مالی تأثیر مثبت و معنادار همچنین مالکیت دولتی بر احتمال تقلب در صورت

بررسی تأثیر تمرکز مالکیت بر رابطه بین کارایی حاکمیت »( به پژوهشی تحت عنوان 1399ماجلان و همکاران )برادران

دهد که میان تمرکز مالکیت و کیفیت حسابرسی پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« شرکتی داخلی و کیفیت حسابرسی

کمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد و در رابطه معکوس و معناداری وجود دارد. بین حا

 کند.رابطه بین کارایی حاکمیت شرکتی داخلی و کیفیت حسابرسی را تعدیل می ،آخر تمرکز مالکیت

پرداختند. « تمرکز مالکیت، مالکیت نهادی و کیفیت حسابرسی»( به پژوهشی تحت عنوان 1399خیرآبادی و رضوی )مقیمی

ارتباط منفی و معنادار وجود دارد، مالکیت  ،دهد که بین تمرکز مالکیت و اندازه حسابرسنتایج پژوهش آنها نشان می

ارتباط معکوس و  ،ارتباط مستقیم و معنادار دارد، تمرکز مالکیت با دوره تصدی حسابرس ،نهادی با اندازه حسابرس

 ارتباط مثبت و معناداری دارد. ،سمعناداری دارد و مالکیت نهادی با دوره تصدی حسابر

های مالی با شفافیت در گزارشگری ارتباط حاکمیت شرکتی و ویژگی»( به پژوهشی تحت عنوان 1396کرم و دهقان )اسدی

دهد که اندازه شرکت، پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانمالی شرکت

نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و نقدشوندگی سهام با سطح افشای اطلاعات شرکت ارتباط وجود دارد. ارتباط اهرم مالی، 

 منفی و معنادار بین تمرکز مالکیت و سطح افشای اطلاعات وجود دارد.

« دیرابطه بین کیفیت حسابرسی، ساختار مالکیت و کیفیت اقلام تعه»( به پژوهشی تحت عنوان 1395شیخلو و محمدی )

ارتباط معناداری وجود ندارد و  ،دهد که میان ساختار مالکیت و کیفیت اقلام تعهدیپرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می

 این دو تأثیری ندارد.  کیفیت حسابرسی نیز بر ارتباط بین

 

 پژوهش فرضیه .3

 گردد:تدوین می صورت زیرهای ارائه شده در قبل، فرضیه پژوهش به با توجه به مبانی نظری و پیشینه

 تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالی دارد. ،مالکیت سهامدار عمده( 1فرضیه 

 

 روش پژوهش .4
 شناسی پژوهشروش. 1.4

 متغیرهای داری بینمعنی رابطه کاوش پی در که رو این از پژوهش این محتوایی: و ماهیت نظر از پژوهش ( روش1

 متغیرهای تغییرات به حدود توجه با وابسته، متغیر تغییرات حدود مطالعه به اینکه دلیلبه طورهمین باشد ومی پژوهش

 و ماهیت نظر از روش پژوهش بنابراین گیرد.می قرار همبستگی-های توصیفیپژوهش زمره در می پردازد، مستقل،
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 رویدادیپس روش به بین متغیرها همبستگیکشف  برای که باشدمی همبستگی -نوع توصیفی از پژوهش یک محتوایی،

 کند.می عمل

 کاربردی یک پژوهش هدف، نظر از و تحقیقاتی کار نوع لحاظ از حاضر پژوهش هدف: نظر از پژوهش ( روش2

 حوزه در و گردد،استفاده می فرضیه رد عدم یا رد برای آماری مختلف هایروش اطلاعات واقعی و از باشد کهمی

 گیرد.می قرار اثباتی هاینظریه

 باشد،می استقرایی -قیاسی استدلالات چارچوب در پژوهش این انجام پژوهش: انجام روش نظر از پژوهش ( روش3

 و قیاسی قالب در های معتبرسایت و مقالات ای،کتابخانه مطالعات راه از پژوهش پیشینه و مبانی نظری که معنی بدین

 باشد.می استقرایی قالب در فرضیه رد یا تأیید برای اطلاعات گردآوری

 

 ابزار گردآوری اطلاعات. 2.4

-برای جمعباشد و و آرشیوی می ایت کتابخانهمطالعا به صورت های پژوهشاطلاعات مربوط به دادهروش گردآوری 

 شود.نوین استفاده میافزار ره آورد و نرم (کدالرسانی ناشران )سامانه اطلاع سایت رسمیآوری اطلاعات در این راستا از 

 

 گیریجامعه آماری و روش نمونه. 3.4

 باشد.می 1398تا  1389های طی سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت شامل جامعه آماری پژوهش

صورت ها به د. شرایط برای حذف شرکتشوو نمونه آماری نیز به صورت حذفی سیستماتیک )غربالگری( انتخاب می

 د:باشمی ذیل

 1389پذیرش شرکت قبل از سال  .1

 پایان سال مالی اسفند ماه .2

 عدم تغییر سال مالی .3

 های توضیحیهای مالی و یادداشتوجود صورت .4

 ماه 6عدم وقفه معاملاتی بیش از  .5

 گذاری و لیزینگ سرمایه، ایبیمهها و مؤسسات مالی(، های مالی )بانکعدم پذیرش شرکت .6

 شرکت(.-سال 820شوند )سال مالی بررسی می 10شرکت در  82شرایط فوق، با توجه به 

 

 های پژوهش. مدل4.4

گردد و در های رگرسیونی زیر استفاده میبرای بررسی تأثیر نقش سهامدار عمده بر شفافیت در گزارشگری مالی از مدل

)اقلام تعهدی، کیفیت افشا و کیفیت  متفاوت یک شاخص شفافیت در گزارشگری مالی به واسطه ،هاهر یک از این مدل

 گردد:گیری میحسابرسی( اندازه
𝑭𝑹𝑻𝒂𝐢𝐭 =  𝛂𝟎 + 𝛂𝟏𝐎𝐖𝐍𝐢𝐭 + 𝛂𝟐𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛂𝟑𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝛂𝟒𝐆𝐎𝐏𝐏𝐢𝐭 + 𝛂𝟓𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛂𝟔𝐀𝐆𝐄𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭(𝟏) 

 
𝑭𝑹𝑻𝒃𝐢𝐭 =  𝛂𝟎 + 𝛂𝟏𝐎𝐖𝐍𝐢𝐭 + 𝛂𝟐𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛂𝟑𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝛂𝟒𝐆𝐎𝐏𝐏𝐢𝐭 + 𝛂𝟓𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛂𝟔𝐀𝐆𝐄𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭(𝟐) 
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𝑭𝑹𝑻𝒄𝐢𝐭 =  𝛂𝟎 + 𝛂𝟏𝐎𝐖𝐍𝐢𝐭 + 𝛂𝟐𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛂𝟑𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝛂𝟒𝐆𝐎𝐏𝐏𝐢𝐭 + 𝛂𝟓𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛂𝟔𝐀𝐆𝐄𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭(𝟑) 

 

𝑭𝑹𝑻𝒂  ،شفافیت در گزارشگری مالی شاخص اقلام تعهدی :𝑭𝑹𝑻𝒃فیت در گزارشگری مالی شاخص کیفیت افشا، : شفا

𝑭𝑹𝑻𝒄 ،شفافیت در گزارشگری مالی شاخص کیفیت حسابرسی :𝐎𝐖𝐍 ،سهامدار عمده شرکت :𝐒𝐈𝐙𝐄 ،اندازه شرکت :

𝐑𝐎𝐀ها، : بازده کل دارایی𝐆𝐎𝐏𝐏های رشد، : فرصت𝐋𝐄𝐕 ،اهرم مالی :𝐀𝐆𝐄 .سن شرکت : 

 

 متغیرهای پژوهشتعریف عملیاتی . 5.4
 متغیر مستقل پژوهش 

 (𝐎𝐖𝐍سهامدار عمده ) (1

 .گیری: درصد سهام تحت تملک سهامدار عمده شرکتنحوه اندازه

 متغیرهای وابسته پژوهش 

 (𝑭𝑹𝑻𝒂شفافیت در گزارشگری مالی شاخص اقلام تعهدی ) (1

 شود:دیچو و دچو استفاده می گیری اقلام تعهدی شرکت از شاخص تعدیل یافتهگیری: برای اندازهنحوه اندازه

∆𝑇𝐶𝐴𝑖𝑡 𝐴𝑖𝑡⁄  = 𝛼0+ 𝛼1 (∆REV𝑖𝑡/ 𝐴𝑖𝑡)+𝛼2 (PPE𝑖𝑡  / 𝐴𝑖𝑡)+ 𝛼3(CFO𝑖𝑡−1/𝐴𝑖𝑡−1)+ 𝛼4(CFO𝑖𝑡/
𝐴𝑖𝑡)+ 𝛼5(CFO𝑖𝑡+1/𝐴𝑖𝑡+1)+ 𝜀𝑖𝑡 

 t سال مالی و :i شرکت : 

ΔTCAگردد: : اقلام تعهدی شرکت که به صورت زیر محاسبه می 

∆𝑇𝐶𝐴𝑖𝑡 = ∆𝐶𝐴𝑖𝑡 −  ∆𝐶𝐿𝑖𝑡 −  ∆𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡 +  ∆𝑆𝑇𝐷𝐸𝐵𝑇𝑖𝑡 

ΔCA :های جاری نسبت به سال قبل.تغییر در دارایی 

ΔCL :های جاری نسبت به سال قبل.تغییر در بدهی 

ΔCash :.تغییر در وجه نقد نسبت به سال قبل 

ΔSTDEBT :های بلندمدت نسبت به سال قبل.تغییر در بدهی 

itA: های کل شرکتدارایی 

REVΔ تغییر در درآمدها نسبت به سال قبل :(1-tREV – tREV) 

PPEارزش ناخالص اموال، تجهیزات و ماشین آلات : 

CFOجریان نقد عملیاتی : 

 

 (𝑭𝑹𝑻𝒃شفافیت در گزارشگری مالی شاخص کیفیت افشا ) (2

ها از نظر کیفیت افشا بندی شرکترتبه«ای با عنوان اطلاعیهگیری: سازمان بورس اوراق بهادار تهران هر ساله نحوه اندازه

گیری شفافیت گزارشگری مالی استفاده کند که از این امتیاز به عنوان معیاری برای اندازهافشا می »رسانی مناسبعلاو اط

 شود.می
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 (𝑭𝑹𝑻𝒄شفافیت در گزارشگری مالی شاخص کیفیت حسابرسی ) (3

شود، به این صورت که اگر گیری کیفیت حسابرسی از نوع اظهارنظر حسابرس استفاده میندازهگیری: برای انحوه اندازه

 گیرد.اظهار نظر حسابرس مقبول باشد به این متغیر عدد صفر و اگر غیرمقبول یاشد عدد یک تعلق می

 متغیرهای کنترلی پژوهش 

 (𝐒𝐈𝐙𝐄اندازه شرکت ) (1

 گیری: لگاریتم طبیعی فروش شرکت. نحوه اندازه

 (𝐑𝐎𝐀ها )بازده کل دارایی (2

 های شرکت.گیری: نسبت سود خالص به کل دارایینحوه اندازه

 (𝐆𝐎𝐏𝐏های رشد )فرصت (3

 های شرکت.ها به کل داراییگیری: نسبت مجموع ارزش بازار سهام و ارزش دفتری بدهینحوه اندازه

 (𝐋𝐄𝐕اهرم مالی ) (4

 های شرکت.ها به کل داراییگیری: نسبت کل بدهیاندازهنحوه 

 (𝐀𝐆𝐄سن شرکت ) (5

 های تأسیس شرکت.گیری: لگاریتم تعداد سالنحوه اندازه
 

 های پژوهش. یافته5
 آمار توصیفی. 1.5

 :شودمیی توزیع متغیرهای پژوهش ارائه های مرکزی، پراکندگی و نحوهدر این قسمت، شاخص

 مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغیرهای پژوهش هایشاخص. 1 جدول

 توصیفی آمار
 

 

 نام و نماد متغیر

 تعداد
-)سال

 شرکت(
 نحوه توزیع پراکندگی های مرکزیشاخص

 کمینه بیشینه میانه میانگین 
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

شفافیت 

گزارشگری مالی 

 (شاخص اقلام تعهدی)
FRTa 820 036/0 035/0 19/0 15/0- 04/0 08/0 17/4 

شفافیت 

گزارشگری مالی 

 (شاخص کیفیت افشا)
FRTb 820 24/74 80 100 11 49/1 81/0- 01/3 

 1OWN 820 50/0 51/0 95/0 07/0 19/0 02/1- 64/2 سهامدار عمده

 SIZE 820 07/14 01/14 62/19 69/9 53/1 34/0 06/4 اندازه شرکت

 LEV 820 57/0 60/0 99/0 03/0 20/0 49/0- 68/2 اهرم مالی شرکت

 AGE 820 62/3 71/3 17/4 48/2 36/0 65/0- 55/2 سن شرکت
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 توصیفی آمار
 

 

 نام و نماد متغیر

 تعداد
-)سال

 شرکت(
 نحوه توزیع پراکندگی های مرکزیشاخص

 کمینه بیشینه میانه میانگین 
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 بازده کل 

 هادارایی
ROA 820 108/0 102/0 56/0 78/0- 15/0 56/0- 78/6 

 GOPP 820 30/1 21/1 18/3 14/0 48/0 008/1 44/4 های رشدفرصت
 

 نام متغیر
 نماد

 متغیر

تعداد 

 نمونه
 0تعداد مشاهدات با عدد  1 تعداد مشاهدات با عدد

 شفافیت

 مالی گزارشگری

 (شاخص کیفیت حسابرسی)

FRTc 820 381 5/46 درصد 5/53 439 درصد 

 

-ترین محسوب میمیانگین مهم باشند که از بین آنها،های مرکزی بیان شده، میانگین، میانه، حداکثر و حداقل میشاخص

 دهد. ها را نشان میها است و متوسط دادهمرکزیت داده نمایششود. میانگین شاخص مناسبی برای 

 

 آزمون فرضیه پژوهش. 2.5

0H : دارد.)شاخص اقلام تعهدی( نمالکیت سهامدار عمده تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالی 

1H :دارد. )شاخص اقلام تعهدی( مالکیت سهامدار عمده تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالی 

 توسط مدل اول پژوهشآزمون فرضیه . 2 جدول

 لیمر Fآزمون 
 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزمون

 تابلویی 0000/0 07/3

 هاسمن آزمون
 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزمون

 ثابت 0000/0 42/42

 ضریب هامتغیر
 tآماره 

 استیودنت

سطح معناداری 

 tآماره 

C  0051/0 -81/2 -16/0 رگرسیونیضریب ثابت 

OWN 3038/0 -02/1 -01/0 مالکیت سهامدار عمده 

SIZE 0017/0 15/3 01/0 اندازه شرکت 

ROA 0000/0 64/11 15/0 هابازده کل دارایی 

GOPP 0018/0 -12/3 -01/0 های رشدفرصت 
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 ضریب هامتغیر
 tآماره 

 استیودنت

سطح معناداری 

 tآماره 

LEV 9830/0 02/0 0002/0 اهرم مالی شرکت 

AGE 3862/0 86/0 01/0 سن شرکت 

 37/0 ضریب تعیین

 29/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 95/4آماره 

 F 0000/0سطح معناداری آماره 

 004/2 آماره دوربین واتسون

 

است و  30/0 مالکیت سهامدار عمدهاستیودنت مربوط به  tی جدول فوق، سطح معناداری آمارهمدل اول در با توجه به 

شفافیت در گزارشگری مالی  برمالکیت سهامدار عمده توان گفت می 95/0اطمینان باشد لذا با سطح می 05/0از  بیش چون

مالکیت  تأثیر گفتتوان میت و اس منفی مالکیت سهامدار عمده ضریبِ و چوندارد نمعناداری وجود  تأثیر)اقلام تعهدی( 

مالکیت سهامدار توان بیان کرد در نهایت می است. معکوسشفافیت در گزارشگری مالی )اقلام تعهدی(  بر سهامدار عمده

ولی این ارتباط از لحاظ آماری معنادار  عمده تأثیر معکوس بر شفافیت در گزارشگری مالی )شاخص اقلام تعهدی( دارد

های رشد ها و فرصت؛ اندازه شرکت، بازده کل داراییبرای متغیرهای کنترلیاستیودنت  tهمچنین؛ احتمال آماره  باشد.نمی

ها )اندازه شرکت، بازده کل داراییمتغیرهای کنترلی این توان گفت بین می %95باشد لذا در سطح اطمینان می 05/0کمتر از 

 tاحتمال آماره ؛ درحالیکه معناداری وجود دارد ارتباطشفافیت در گزارشگری مالی )اقلام تعهدی( با  های رشد(و فرصت

توان گفت می %95باشد لذا در سطح اطمینان می 05/0از  شرکت بیشتر ؛ اهرم مالی و سنکنترلی رهایبرای متغیاستیودنت 

معناداری وجود  ارتباطشفافیت در گزارشگری مالی )اقلام تعهدی( با  )اهرم مالی و سن شرکت( کنترلی هایمتغیراین بین 

 .داردن

ر جدول فوق، ضریب تعیین تعدیل . دنددهارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل را نشان می 𝑅2ضریب تعیین تعدیل شده 

وسط متغیرهای مستقل و کنترلی ت درصد از تغییرات متغیر وابسته 29ی آن است که و این نشان دهنده 29/0شده برابر با 

بنابراین عدم وجود خود همبستگی بین متغیرهای  است 004/2شود. مقدار آماره دوربین واتسون مدل توضیح داده می

 مشهود است. پژوهش

 

0H : دارد.)شاخص کیفیت افشا( نمالکیت سهامدار عمده تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالی 

1H :دارد. )شاخص کیفیت افشا( مالکیت سهامدار عمده تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالی 
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 توسط مدل دوم پژوهشآزمون فرضیه .3 جدول

 لیمر Fآزمون 
 نتیجه آزمون معناداریسطح  آماره آزمون

 تابلویی 0000/0 12/8

 هاسمن آزمون
 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزمون

 ثابت 0000/0 35/116

 ضریب هامتغیر
 tآماره 

 استیودنت

سطح معناداری 

 tآماره 

C 0598/0 -88/1 -13/39 ضریب ثابت رگرسیونی 

OWN 0126/0 -50/2 -95/16 مالکیت سهامدار عمده 

SIZE 9566/0 05/0 06/0 اندازه شرکت 

ROA 8674/0 16/0 80/0 هابازده کل دارایی 

GOPP 2654/0 -11/1 -40/1 های رشدفرصت 

LEV 2576/0 -13/1 -10/4 اهرم مالی شرکت 

AGE 0000/0 74/4 57/34 سن شرکت 

 56/0 ضریب تعیین

 51/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 80/10آماره 

 F 0000/0سطح معناداری آماره 

 59/1 آماره دوربین واتسون

 

است و  01/0 مالکیت سهامدار عمدهاستیودنت مربوط به  tی جدول فوق، سطح معناداری آمارهمدل دوم در با توجه به 

شفافیت در گزارشگری  بر مالکیت سهامدار عمدهتوان گفت می 95/0باشد لذا با سطح اطمینان می 05/0از  کمتر چون

مالکیت  تأثیر گفتتوان میت و اس منفیمالکیت سهامدار عمده  ضریبِ و چونمعناداری دارد  تأثیرمالی )کیفیت افشا( 

مالکیت سهامدار توان بیان کرد در نهایت می است. معکوسشفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت افشا(  بر سهامدار عمده

و این ارتباط از لحاظ آماری معنادار  شفافیت در گزارشگری مالی )شاخص کیفیت افشا( داردعمده تأثیر معکوسی بر 

باشد لذا در سطح اطمینان می 05/0کمتر از ؛ سن شرکت برای متغیر کنترلیاستیودنت  tهمچنین؛ احتمال آماره  باشد.می

معناداری  ارتباطشفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت افشا( با  )سن شرکت(متغیر کنترلی این توان گفت بین می 95%

ها، اهرم مالی و ؛ اندازه شرکت، بازده کل داراییکنترلی رهایبرای متغیاستیودنت  tاحتمال آماره ؛ درحالیکه وجود دارد

)اندازه شرکت،  یکنترل هایمتغیراین توان گفت بین می %95باشد لذا در سطح اطمینان می 05/0از  های رشد بیشترفرصت

معناداری وجود  ارتباطشفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت افشا( با  های رشد(ها، اهرم مالی و فرصتبازده کل دارایی

 .داردن
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 درصد از تغییرات متغیر وابسته 51ی آن است که و این نشان دهنده 51/0در جدول فوق، ضریب تعیین تعدیل شده برابر با 

بنابراین عدم وجود  است 59/1مقدار آماره دوربین واتسون  شود.و کنترلی مدل توضیح داده میوسط متغیرهای مستقل ت

 مشهود است. پژوهشخود همبستگی بین متغیرهای 

 

0H : دارد.)شاخص کیفیت حسابرسی( نمالکیت سهامدار عمده تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالی 

1H : دارد. )شاخص کیفیت حسابرسی( سهامدار عمده تأثیر معناداری بر شفافیت در گزارشگری مالیمالکیت 

از مورد ارزیابی این فرضیه و مدل آن ، بنابراین در شاخص کیفیت حسابرسیبه مجازی بودن )صفر و یکی بودن(  با توجه

باشد با این تفاوت که در تحلیل رگرسیون لجستیک شیبه رگرسیون خطی معمولی می کنیم.رگرسیون لُجستیک استفاده می

شود درحالیکه در رگرسیون لجستیک استفاده می tو  Fهای استاندارد رگرسیون معمولی برای بررسی معنادار بودن از آماره

رگذاری متغیرهای مستقل بر وابسته و به طور به منظور تعیین میزان اث ،LRشود. آماره استفاده می« Z»و « LR»های از آماره

تخراج ضرایب برای اس Zدر تحلیل رگرسیون خطی است. از آماره  Fباشد و قابل مقایسه با آماره کلی برازش کلی مدل می

سه با کند و قابل مقایدار بودن متغیرهای وارد شده در معادله رگرسیون را بررسی می. این آماره معنیشودمؤثر استفاده می

 شود. ها از رگرسیون خطی ساده استفاده میدر رگرسیون خطی است. ولی در سایر مدل tآماره 

 توسط مدل سوم پژوهشآزمون فرضیه . 4 جدول

 Zآماره  ضریب هامتغیر
سطح معناداری 

 Zآماره 

C 0198/0 -33/2 -62/2 ضریب ثابت رگرسیونی 

OWN 0021/0 -07/3 -26/1 مالکیت سهامدار عمده 

SIZE 0505/0 95/1 10/0 اندازه شرکت 

ROA 0000/0 -48/6 -69/4 هابازده کل دارایی 

GOPP 0154/0 -42/2 -43/0 های رشدفرصت 

LEV 2882/0 -06/1 -50/0 اهرم مالی شرکت 

AGE 0002/0 78/3 83/0 سن شرکت 

 108/0 فادنضریب مک

 LR 9/122آماره 

 LR 000/0سطح معناداری آماره 

 32/0 لمشو-معناداری آماره هاسمرسطح 

 35/0 سطح معناداری آماره آندروز

 

 کمتر چوناست و  00/0 مالکیت سهامدار عمدهمربوط به  Zی جدول فوق، سطح معناداری آمارهمدل سوم در با توجه به 

شفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت  برمالکیت سهامدار عمده توان گفت می 95/0باشد لذا با سطح اطمینان می 05/0از 
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مالکیت سهامدار  تأثیر گفتتوان میت و اس مالکیت سهامدار عمده منفی ضریبِ و چونمعناداری دارد  تأثیرحسابرسی( 

مالکیت سهامدار توان بیان کرد در نهایت می است. معکوسشفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت حسابرسی(  برعمده 

و این ارتباط از لحاظ آماری معنادار  بر شفافیت در گزارشگری مالی )شاخص کیفیت حسابرسی( داردعمده تأثیر معکوسی 

های رشد و سن فرصتها، ؛ اندازه شرکت، بازده کل داراییکنترلی هایبرای متغیر Zهمچنین؛ احتمال آماره  باشد.می

)اندازه شرکت، بازده کل کنترلی  هایمتغیراین توان گفت بین می %95باشد لذا در سطح اطمینان می 05/0کمتر از شرکت 

معناداری وجود  ارتباطشفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت حسابرسی( با  های رشد و سن شرکت(ها،  فرصتدارایی

توان می %95باشد لذا در سطح اطمینان می 05/0از  ؛ اهرم مالی بیشترکنترلی ربرای متغی Zاحتمال آماره ؛ درحالیکه دارد

 .داردنمعناداری وجود  ارتباطشفافیت در گزارشگری مالی )کیفیت حسابرسی( با  )اهرم مالی( متغیر کنترلیاین گفت بین 

و  10/0برابر با  فادنمک. در جدول فوق، ضریب نددهارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل را نشان می فادنمکضریب 

وسط متغیرهای مستقل و کنترلی مدل توضیح داده ت درصد از تغییرات متغیر وابسته 10ی آن است که این نشان دهنده

 شود. می

دهندگی مدل لجستیک )نیکویی برازش مدل لجستیک( قابل برای قدرت توضیحلمشو و آماره آندروز -هاسمرآماره 

بیشتر است لذا برازش مدل  05/0استفاده هستند. با توجه به جدول فوق سطح معناداری این دو آماره در مدل سوم از 

 شود.لُجستیک تأیید می

 

 گیرینتیجه. 6

بر اساس سه شاخص  مالی گزارشگری در شفافیت بر شرکت عمده سهامدار مالکیت نقش تأثیرپژوهش حاضر به بررسی 

 مورد بررسی قرار گرفت. 1398تا  1389شرکت بورس اوراق بهادار و در بازه زمانی  82پرداخت. موضوع پژوهش در میان 

با این فرضیه  ،. در مدل اولاست شفافیت در گزارشگری مالی بر مالکیت سهامدار عمده تأثیرکننده بیان پژوهش فرضیه

ارتباط معناداری  اقلام تعهدیو مالکیت سهامدار عمده بین و به اثبات رسید که  گرفتنمورد تأیید قرار  %5سطح خطای 

مالکیت بین و به اثبات رسید که  گرفت مورد تأیید قرار  %5با سطح خطای در مدل دوم و سوم این فرضیه وجود ندارد ولی 

ارتباط معناداری وجود دارد و با افزایش مالکیت سهامداران عمده، کیفیت  کیفیت افشا و کیفیت حسابرسیو سهامدار عمده 

هایی تواند قدرت بالای سهامداران باشد که با دخالتیابد و دلیل این امر میشرکت کاهش میافشا و کیفیت حسابرسی 

 توانند کیفیت آنها را کم کنند.که بر روند حسابرسی و افشای اطلاعات دارند، می

های پژوهشنتایج و اقلام تعهدی ارتباط معناداری وجود ندارد، مالکیت سهامدار عمده بین  کند کهها بیان میفرضیهنتیجه 

 باشد.راستا می( هم1395(، شیخلو و محممدی )2018الدعیس و همکاران )

بین مالکیت سهامدار عمده و کیفیت افشا ارتباط معناداری وجود دارد، نتیجه این فرضیه با  کند کهها بیان میفرضیهنتیجه 

 باشد.راستا نمی( هم1396اسدی کرم و دهقان ) نتایج پژوهش

بین مالیکت سهامدار عمده و کیفیت حسابرسی ارتباط معناداری وجود دارد، نتیجه این  کند کهها بیان میفرضیهنتیجه 

باشد ولی راستا می( هم1399(، برادران ماجلان و همکارن )1399های مقیمی خیرآبادی و رضوی )فرضیه با نتایج پژوهش

 باشد.راستا نمی( هم2020با نتیجه پژوهش کورابای )
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 پیشنهادهای پژوهش. 1.6

کنندگان گذاران و سایر استفادهعمده بر کیفیت حسابرسی شرکت تأثیر دارد، لذا به سرمایه مالکیت سهامداربا توجه به اینکه 

های خود به ساختار مالکیت و کیفیت حسابرسی و گیریگردد که در تصمیمها، پیشنهاد میهای مالی شرکتاز صورت

 حسابرسی توجه نمایند.های گزارش

 

 های آتیپیشنهاد برای پژوهش. 2.6

پذیری شفافیت در گزارشگری مالی با توجه به نقش تعدیلگر مسئولیت بر مالکیت سهامدار عمدهتأثیر گردد پیشنهاد می

 اجتماعی بررسی شود.

بر شفافیت در گزارشگری مالی  نهادی(ساختار مالکیت )مالکیت دولتی، مالکیت مدیریتی، مالکیت  تأثیر گرددپیشنهاد می

 بررسی شود. 
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